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OZEL BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Turk Ita¢ ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

Genel Kurufu'na

1) Sereerls Olumiu Goriig

Ttirk Tlag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017 tarihli finansal durum
tablolary ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablolar,
tzkaynak degisim tablolar ve nakit akis tablolan ile nemli muhasebe politikalarinin dzeti de déhil olmak

tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Simrli Olumlu Goriigiin dayanag paragrafinda belirtilen
hususun muhtemel etkileri disinda, Sirketin 31 Arahk 2019,2018 ve 2017 tarihi itibartyla finansal durumunu
ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglanmn, Tiirkiye Muhasebe

Standartlarina (“TMS”) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Stnirlt Olumin Goriiginiin Dayanagh
Sirket ile denetim sézlesmemizin 31Aralik 2019 tarihinden sonra imzalanmig olmasindan dolay1, 31 Aralik
2019, 2018 ve 2017 tarihli finansal tablolarmda yer alan stoklara iligkin sayim caligmalarina tarafimizea

igtirak edilememisgtir.

Yaptigimiz bagimsiz denctim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinm bir parcast olan Baimsiz Denetim Standartlarma
(“BDS™) uygun olarak yiritilmigtir. Bu Standartlar kapsammdaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz. Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintil
bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin,

goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduuna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulary

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir, Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriistimiiziin olugturuimasinda ele almmas olup,

bu konular hakkinda ayrn bir gdris bildirmivoruz.
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Tarafimizca SnemH goriilen kilit denetim konulan asagidaki gibidir:

Kilit denetim konusu

Kilit deretim konusunun pasil efe alindig

Hastlat

Hasilat, sirketlerin = finansal  performansinin
Olgitlmesi agisimdan da en dnemli kalemlerden
biridir. Hasilat, kar elde etme amaci tastyan her

isletme icin yapisal risk unsurudur,

Hasilat, {riintin teslimi veya hizmetin verilmesi,
driinte ilgili Snemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarmn glivenilir bir
sekilde Olglilebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik
faydalarmn sirket tarafindan elde edilece@inin
kuvvetle muhtemel olmas1 {izerine alinan veya
alinabilecek  bedelin  gergefie uygun  degeri
{izerinden tahakkuk esasma gore kayitlara almarak

ortaya cikar.

Sirketin temel hasilati kalemleri a;:1 ve serum
satigtarindan  olugmaktadir. Bu satiglar hem kamu
hem de o6zel sektére yapmlabilmektedir. Sirketin
finansal tablolardaki yeri ve 6nemi geregi bhasilat,

denetimimiz i¢in kilit bir Sneme sahiptir.

- Sirketin hasilati, yurtigi ve az da olsa yurtdis
satiglardan kaynaklanmaktadir. Miigterilerin bityitk
bir kismi kamu kurumu ve kurumsal nitelikte
ahicilardan olugmaktadir.

- Sirketin,  Thasilatlarina  ait  bakiyelerinin
muhasebelegtirme stirecinin anlagihmasina yoénelik
agagidaki denetim y6ntemleri belirlenmisgtir.

- Denetimimiz sirasinda sz konusu safislarn
finansal tablolara tam ve dogru alinp ahnmamas ile
ilgili 6rneklem metoduyla testler yaptimistur.

- Sirketin yurti¢i satislarina ait hesaplarini test etmek
igin maddi dogrulama prosedirleri kapsaminda dig
mutabakatlarin yapiimas: yaninda alternatif denetim
teknikleri de uygulanarak, dogrulama testleri
gerceklestiribmistir.

- Hasilat déngiisii iginde yer alan Snemli kigiler
(yOnetim, Ust yonetimden sorumlu olanlar ve
muhasebe yetkilileri) ile goérusiilmiis ve siirecin
islevigine yinelik bilgi elde edilmigtir.

- Hasitatin muhasebelestirilmesiyle ilgili olan ve kilit
oneme sahip kontroller ile bu kontrollerin isleyis
etkinligi hakkinda bilgi elde edilmis olup, bu
kapsamda  uygulanacak  miiteakip  denetim
prosediirlerine karar verirken, bu durum goz 6nlinde
bulunduruimugtur.

-Hasilatin dénemsel olugum esaslars iligkin yapilan
tahakkuk kayitlar: irdelenmigtir.

- Uygulanan denetim prosediirleri ile satislarn
tamlig1, gerceklesip gergeklegmedigi ve

dénemselligine yonelik glivence elde edilmigtir.
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4) Diger Hususlar

Cin Halk Cumhuriyet'inin Wuhan kentinde 2019 yilimun Arahk ayinda ortaya ¢ikan Koronaviriis (Covid-19)
salgm tiim dinyaya yayilms ve 11 Mart 2020 tarthinde Diinya Saghk Orgiitii tarafindan Pandemi ilan
edilmistir. Ulkemizde ve tiim diinyada Covid-19 salginina iligkin alinan 8nlemler kapsaminda firetim, ticaret
ve ulagim gibi birgok alanda kisiflayic: tedbirler getirilmistir. Getirilen bu tedbirlerin ve yavaglayan ekonomik
aktivitelerin etkisiyle, girketleri etkilemesi muhtemeldir. Ilag & Saglk Endistrisinde faaliyet gOsteren

girketin uzun dénemde faaliyet sonuclarint olumsuz etkilemesi beklenmemektedir.

5) Yinetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara Iliskin Sorumiuluhiar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirfanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlishik icermeyecek sekilde hazurlanmas: igin gerekli

gordiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Sirketin  siirekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sitreklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece igletmenin siirekliligi esasim

kullanmaktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur,
3) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hliskin Sorumluluklart

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiulukiar: sunlardir:

-Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigitm{izli igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemekiir. BDS'lere
uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ylksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhsligim her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata

veya hile kaynakli olabilir.

Yanlisliklarin, tek basma veya toplu olarak, finansal tablo kullameilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 8lglide bekleniyorsa bu yanhigliklar nemli olarak kabul edilir. BDS'lere
uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdlirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:
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- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklt "onemli vanhslik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarfanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarhk, kasitl ihmal, gergege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakl:
dnemli bir yanlhghg: tespit edememe riski, hata kaynakl: Snemli bir yanlighg tespit edememe riskinden

yitksektir.).

- Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini  tasarlamak  amaciyla  denetimle  ilgili ¢ kontrol  degerlendirilmektedir.
- Yénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve

ilgili agiklamalarin makul olup olmadig) degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yonetimin igletmenin stirekiligi esastn kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hédlinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu gériis disinda bir
gorlly vermemiz gerekmektedir, Vardifmmiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin sUrekliligini sona

erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarm, temelini
olusturan islem ve olaylann gercepe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadifs

degerlendirilmektedir.

-Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularinr {ist ydnetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizliga iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladiimizi Gist yonetimden

sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.

-Ayrica bagimstzhik lizerinde etkisi oldugu diigtiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlan ve ilgili Gnlemleri

ist ybnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

-Ust y8netimden sorumtu olanlara bildirilen konular arasmndan, cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz

denetiminde en gok dnem arz eden konulan yani kilit denetim konularin: belirlemekteyiz.

- Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm
doguracagl olumsuz sonuclarm, kamuya agiklamanin dofuracagi kamu yararim agacagmm makul gekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar

verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimiilikler

1) [1-17.1say1h "Kurumsal Yénetim Tebligi” 5.maddesine gore "Paylanin itk defa halka arz edilmesi
ve/veya borsada islem gdrmeye baslamas: igin Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada
belirtilen liste ilan edilene kadar tiglincti grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliliiklerine tabi olacak olup,
paylarinin borsada islem gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli
uyumu saglamak zorundadir." Sirket, heniiz halka agilma siirecini tamamlamadis i¢in rapor tarihi itibariyla
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi'ni kurmamustir.

2) Sirket’in 1 Ocak — 31 Arahik 2019, 2018 ve 2017 hesap dénemlerine iligkin defter tutma diizeninin, kanun
ile esas sdzlesmenin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa

rastlanmamigtir,

3) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 402. Maddesi uyaninca; Yoénetim Kurulu tarafimiza

denetim kapsamunda istenen agiklamalari yapmg ve istenen belgeleri vermistir,

Bu bagimsiz denetimi yiirlitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Mehmet KOC *tur.

(3 Aralik 2020, Ankara

Ban-Den Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Mehmet KOC
Sorumlu Ortak Bas Denetci, SMMM
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Turk fla¢ ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019,2018 ve 2017 Hesap Donemlerine Ait Finansal Tablolar ve Ag¢iklayict Dipnotiar

(Tim tutarlar “TL” olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR Not 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Binen Varhklar 155.864.296 96.317.075 42.299.577
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.554.913 6.875.683 824.422
Ticari Alacaklar 99.505.579 54.832.735 23.613.865
- Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 30.438.884 50.861.853 23.567.333
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 69.066.695 3.970.882 46.532
Diger Alacaklar 22.269.252 18.207.632 6.812.113
- Higkili Taraflardan Diger Alacaklar 5 22130350 18.056.253 6.800.816
- Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 138.902 151.379 11.297
Stoklar 3 13.448.546 7.866.968 6.013.661
Pegin Odenmis Giderler 9 12.082.630 7.674.918 2.700.925
- Higkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmiy Giderler 13.082.630 7.674.918 2.700.925
Diger Ddnen Varliklar 17 6.003.376 §59.139 2,334,591
Duran Varbkiar 111.255.744 93.535.989 80.547.560
Maddi Duran Varhklar 11 109.915.096 91.899.772 80.261.045
Kullanim Hakk 13 721.615 952.656 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 619.033 185.430 286.515
Ertelenmis Vergi Varhigy 25 - 498.131 -
TOPLAM VARLIKLAR 267.120.040 189.853.064 122.847.137

Hiisikteki dipnotlar finansaf tablolarin ayrilmaz par¢asmi olugtururlar.
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Turk fiac ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019,2018 ve 2017 Hesap Ddnemlerine Ait Finansal Tablolar ve A¢iklayici Dipnotlar

{Ttm tutarlar “TL™ olarak godsterilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOSU

KAYNAKLAR Not 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 175.349.980 101.274.967 49.287.872
Kisa Vadeli Borglanmalar 27 86.284.122 16.276.497 18.467.542
- Banka Kredileri 33.884.880 8.794.590 15.814.299
- Kiralama Iglemlerinden Borclar 18.308.981 6.309.077 2.573.387
- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 14.030.261 1.172.830 79.856
Uznn Vadeli Borglanmalarnm Kisa Vadeli Kisimlar 27 9.388.373 32.903.124 12.349.444
Ticari Borglar 69.644.203 45,932.726 11.578.637
- [ligkili Taraflara Ticari Bor¢lar h) 4.584.122 275,656 -
- fligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 63.060.081 45.657.040 11.378.637
Diger Borglar 1.345.528 1.437.867 997.368
- [ligkili Taraflara Diger Borglar 5 948.811 - 875.997
- fligkili Olmayvan Taraflara Diger Borglar 7 396.717 1.437.867 121.371
Ertelenmis Gelirler 10 6.353.434 3.974.934 5.251.001
- lligkili Olmayan Taraflardan Alinan Siparis Avanslart 6.353.434 3.974.934 5.251.001
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 16 1.816.238 426.474 449.725
Donem Kan Vergi Yukiimluligi 25 - - -
Kisa Vadeli Kargiisklar 16 518.082 323.285 194.155
- Calisanlara Saglanan Faydalara Hliskin Kargiliklar 518.082 323285 194.155
Uzun Vadeli Yiikiimliidkler 26.491.153 26.103.837 25.459.872
Uzun Vadeli Borglanmalar 27 17.581.198 18.087.077 14.578.676
- Banka Kredileri 13.269.211 4.633.079 1.633.164
- Kiralama Islemlerinden Borglar 4.311.987 13.453.998 12.945.512
Ertelenmis Gelirler 10 4.907.777 7.746.666 10.585.555
Uzun Vadeli Karsiliklar 502.685 270.094 178.758
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsitklar 16 377.685 270.094 178758
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 16 125.000 - -
Ertelenmis Vergi Yukiimluligi 25 3.499.493 - 116.833
Ozsermaye 18 05.278.907 62.474,320 48.099.393
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000 25.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirsimayacak

Birikmis (53.951) (19.040) -
Diger Kapsamh Gelir ve Giderler

- Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglan - - -
- Tan.Fay.Plan. Yeniden Olgiim Kazang/Kaywplart (53.951) (19.040) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 2.278.252 1.429.860 722.850
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 24.572.455 21.669.533 14.050.414
Net Donem Karni (Zarart) 13.482.151 14.393.967 8.326.129
TOPLAM KAVYNAKLAR 267.120.046 189.853.064 122.847.137

Tligikteki dipnotiar finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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Turk Tlag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019,2018 ve 2017 Hesap Doénemlerine Ait Finansal Tablolar ve A¢iklayict Dipnotlar

(Ttm tutarlar “TL” olarak gasterilmigtir.)

01.01.- €1.01.- ¢1.08.-
KAR veya ZARAR TABLOSU Not 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Has1lat 19 152.120.489 97.297.344 52.852.771
Satiglarin Maliyeti (-) 19 {82,108.980) (41.611.725) {18.908.166)
BRUT KAR (ZARAR) 70.011.509 55.685.619 33.944.605
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri () 20 (5.537.249) (1.840.463) (809.547)
Genel Yonetim Giderleri {-) 20 (19.303.720) {13.346.250) {10.385.954)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 2.948.254 4.169.614 2.611.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 {3.406.326) (9.007.123) {9.440.924)
ESAS FAALIYET KARI /ZARARI 44.712.468 35.661.397 15.920.118
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 2.838.889 2.838.889 1.065.556
TFRS 9 Uyarimca Belirlenen Deg. Dits. Kazanglan
(Zararlar1) ve Deg Diis. Zararlarinm ipt. 22 (478.832) (127.890) (952)
FINANSMAN ONCESE FAALIYET KARE ZARARJ 47.072.525 38.372.396 16.984.722
Finansman Gelirleri 24 7.130.341 3.227.364 1.603.991
Finansman Giderleri (-) 24 {36.713.244) (27.085.696) (9.036.599)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KAR/ZARARI 17.489.622 14.514.064 8.952.114
Siirdiéirilen faaliyetler vergi gelir/gideri 25 {4.007.471) {120.097) (625,985)
- Donem vergi gelir/gideri - (729.741) {592.032)
- Ertelenimig vergi gelir/gideri 4.007.471) 609,644 (33.953)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARVZARARI 13.482.151 14.393.967 8.326.129
DONEM KARI/ZARARI 13.482.151 14.393.967 8.326.129
Pay basinz kazang 26 04,5393 0,5758 $4,3330
DIGER KAPSAMLI GELIRLER TABLOSU Not 01.01.- 01-01- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
DONEM KARI/ZARARI 13.482.15¢ 14.393.967 8.326.129
Kar veya Zararda Yeniden Symflandimimavacaklar
- Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim
KazanclaryKayplart 18 (44.758) (24.410) -
- Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Diger 9847 5370 }
Kapsamh Gelirlere Higkin Vergiler ' ’
- Ertelenmis Vergi Gelir Gideri 18 9.847 5.370 -
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASH (34.911) (19.040) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 13.447.240 14.374.927 8.326.129

[tigikteki dipnotlar finansal tablolarm ayrilmaz parcasini olugtururfar,
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Turk flag ve Serum Sanayi Anenim Sirketi

01.01.—31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayict Notlar

(Tiim tutarlar “TL” olarak gosterilmigtir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018 01.81-31.12.2017

Alsletme Faalivetlerinden Eide Fdilen Nakit Akislan

Net Dnem Net Kan/Zaran 13.482.151 14.393.967 8.326.129
Dinem Net Kars Zarar: Mutabalat Tle flgiti Dizeltmeler

Amortisman ve ftfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 5.024.248 3.905.235 2.517.989
Deger Diiglikliigii (Iptali) He Hlgili Dilzeltmeler 423.037 143.199 39.231
Algcaklarda Degier Diigikligh (Iptali) ile Hgili Dizeltmeler 485517 119.950 -
Stok Deger Digikiugi (Tptali) ile Hgili Dazeltmeler (62.480) 23.249 39.231
Karsthikdar ile Bgili Dizeltmeler 492 806 226.673 124.572
Caliganlara Sagl. Faydatara Higkin Karsihklar ile Hgili Dizeltmeler 367.806 226.673 124572
Dava verveya Ceza Karstitklar: (Iptali) ile Hgili Diizelimeler 125.000 - -
Faiz Gelir ve Giderleri fle flgili Diizeltmeler 31.719.934 24.444.756 8.768.141
Faiz Giderleri ile Hgili Dizelimeler 31.750.332 23.998.338 8.585.880
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 4.962.912 2.278.283 450.719
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazandmamg Finansman Geliri (4.993.310) (1.831.865) (268.438)
Duran Varliklarm Elden Cikarlmasindan Kaynaklanan Kayipiar

(Kazanglar) fle llgili Dilzettmeler - (703.243) (2.015.017) )
Dionem Net Kart Zarars Mutabakat le Higili Diger Diizeltmeler (18.457.816) - -
Vergi Gelir/Gideri fle Tgili Diizeltmeler 4.007.471 120.097 625.985
Nakit Dis1 Katemlere fliskin Diger Ditzeltmeler {3.143.369) {3.088.498) 9.710.017

32.843.219 38.126.412 30.112.064

Ticari Alacaklardaki Artig/ Azalig (4.432.486) (32.897.926) {21.805.069)
Stoklardald Artig / Azahig {29.359.098) (1.876.556) (3.151.955)
Pegin Odenmig Giderlerdeki Artig Azahig {5.407.712) (4.973.993) 4.995.969
Faaliyetler ite Hgili Diger Alacaklarda Artis / Azahg (9.205.857) (9.920.067) (7.885.883)
Ticari Borglardaki Artig/ Azalig 25.298.391 35.466.777 (3.634.477)
Caliganlara Sagianan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Arteg / Azalis 1.389.764 (23.251) 243.663
Faalivetler ile ligili Diger Borglardaki Artsg / Azalig (76.914) 440.499 567.252
Frielenmig Gelirlerdeki Artig / Azahg 2.378.500 (1.276.067) 2412112
Kidem Tazminan Odemeleri (110.176) (30.617) -
Vergi Odemeleri - {729.741) (592.032)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alastan 13.317.631 22.305.470 1.261.644
B. Yatirum Faaliyetierinden Kaynaklanan Nakit Alashar
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim {25.399.166) (16.162.379) (48.380.003)
Duran varlik satisi nedenivle elde edilen nakit girigleri 2.862.275 2.941.065 -
Yatwim faaliyetferinden kaynaklanan nakit {22.536.851) (13.221.314) {48.380.003)
C. Fipansman Faalivetierinden Kaypaldanan Nakit Alaglan
Ortak Kontrole Tabi Isletmelerin Birtesme Etkisi (10.642.653) - -
Finansal Borglari ile Tlgili Nakit Girig ve Cikuglar 46.291.475 20.965.443 41.963.641
Qdenen Faizer (31.750.332) (23.998.338) {8.585.880)
Finansman faaliyetlerinden elde edilenr nakit 3.898.490 (3.032.895) 43.998.937
Nakit ve nakit benzeri deferlerdeki net azakg / artig (5.320.770) 6.051.261 (3.119.422)
Dénem bag) nakit ve nakit benzerleri 6.875.683 824,422 3.943.844
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri 1.554.913 6.875.683 824.422

Iligikteki dipnotiar finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olugtururiar.

I]b'! Sra via



Turk fiag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi
01.01.-31.12.2019,2018 ve 2017 Hesap Dnemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayic1 Dipnotiar

(Tiim tutarlar “TL” olarak gbsterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Turk flag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”) ilk olarak Turkilag {lag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi
adiyla 04 Arahik 2012 tarihinde kurularak, 07 Aralik 2012 tarih ve 8210 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili gazetesinde
tescil edilmistir. Sirket 29.07.2013 tarihinde unvan degisikligi yaparak bugiinki halini almigtir.

Sirket, Ankara Ticaret Sicili Mudiirligiine 837- Akyurt sicil numarastyla kaythdrr.
Sirketin merkez adresi asagidaki gibidir:
Biigdiiz Mah. Erver Pasa Cad. No:8 Akyurt - Ankara, TR 06750

Sirketin ana faaliyet konusu her tiirlii beseri tablet, kapsiil, ampul, flakon, merhem-krem, intravendz serumlar,
paranteral sollisyonlar, besin sollisyonlari, amino asit ve kimyevi maddelerin {iretiminin ve pazarlamasi

vapmaktir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sirkette 402 kisi istihdam edilmektedir. (31 Arahik 2018: 183 kisi ve 31 Aralik
2017: 78 kigi )

Sirketin 31 Araltk 2019 tarihi itibariyle sermayesi 25.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2018 ve 2017: 25.000.000 TL)
Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortaklig bulunmamaktadir.
Finansal tablolar, 01 Aralik 2020 tarihi itibariyle yénetim kurulu tarafindan onaylanmig ve yaymlanmasi i¢in

yetki verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Pay Pay Pay
Oran Pay Tutan Orani Pay Tutan Orant Pay Tutan
Mehmet Berat BATTAL 100%  25.000.006 100%  25.000.000 100%  25.000.600

100%  25.000.000 100%  25.000.000 100%  25.000.000

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma fligkin Temel Esaslar

Tiirkiyve Muhasebe Standartlarina Uygunluk Beyan:

Sirket yasal finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak hazirlamaktadir. Ancak ekte yer alan finansal tablotar vergi yasalarina uygun sekilde elde edilmis mali
tablolara Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtrlige konulmug
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS”) ile bunlara

iliskin ek ve yorumlarda belirtilen ilave ve indirimler yapilarak elde edilmigtir.
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Turk Hac ve Serum Sanayi Anonim Sirketi
01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Ddnemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayici Notlar

(Tum tutarlar “TL” olarak gésterilmistir.)

Tiirkiye’de girketlerin bagimsiz denetime tabi olma kistasi Bakanlar Kurulu karari ile belirlenmektedir. Kamu
Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu ise sirketlerin niteliklerine gdre hangi tiir raporlama
sistemi kullanacaklarina iligkin esaslar1 belirlemektedir. Bu kapsamda Kamu Yararini flgilendiren Kuruluglar
Tirkiye Muhasebe Standartlarim uygulamak zorundadirlar. Bunlarin diginda kalanlar ise Titrkiye Muhasebe
Standartlarina veya Tirkiye Muhasebe Uygulama Genel Tebliglerine gore raporlama yapmakta serbest

birakitmastar.

Aynca finansal tablolar ve dipnotlar Sermaye Piyasasi Kurumu 07.06.2013 tarih 20/670 sayili karar ile

agiklanan finansal tablo ve dipnot formatina uygun olarak diizenlenmistir.

Dévizli iglemler

Yil iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan lizerinden gevrilmistir.
Dévize dayal: parasal varlik ve yiikiimliliikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlari {izerinden Tirk
Lirasi’na cevrilmistir. Dovize dayah parasal varlik ve yikiimliltiklerin ¢evrimlerinden dogan kur fark: geliri

veya zararlari olugtuklar: dénemde gelir tablosuna yansitilmistir. DSnem sonlarinda kullantlan kurlar agagidaki

gibidir:
USD EUROG
Doviz Alis Doviz Satis Doviz Ahs Doviz Satsg
31.12.2019 5,9402 5,9409 6,6506 6,6625
31.12.2018 53,2609 5,2704 6,0280 6,0388
31.12.2017 3,7719 3,7787 4,5155 4,5237

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

A) 31 Arahbk 2019 tarihi itibaniyla yéiriirlikee olan veni standartlar ile mevcut dnceki standartiara

getirilen degisikliller ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclardaki degigiklikier”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik iki konuya agikhik getirmigtir: bir finansal varligin sadece
anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinrken, erken 6denen bedelin hem negatif hem
de pozitif nakit akislari olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile lcitlen finansal bir yitkiimliltigiin, finansal tablo
digt birakilma sonucu dogurmadan degigtirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali nakit akislari
ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar: arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkl: ofarak enstriimanin kalan 8mrii boyunca yayilarak muhasebelegtirilmesinin mimkiin

olmadifs anlamina gelmektedir. Bu degisikligin sirketimiz tizerinde dnemli bir etkisi olmamugtir,

TMS 28, “Istiraklerdeki ve ig ortakitklarindaki yateromiardaki degigiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporfama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig
uzun vadeli istirak veya miigterek yOnetime tabi yatirrmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini

agikliga kavusturmustur,
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Turk flag ve Serum Sanayvi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Donemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayict Notlar

(Tam tutarlar “TL” olarak gésterilmistir.)

TFRS 16, “Kiralama iglemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yithk raporlama
donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Migteri stizlesmelerinden hasilat’ standards ite birlikte erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu veni standart meveut TMS 17 rehberliZinin yerini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan
muhasebesinde genig kapsamli bir degigiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
isiezﬁine taraf olduklarinda bu iglem icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamas: (bilango digt)

ayrim yapmak zorundalar,

Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlegmeleri i¢in gelecekte Sdeyecekleri
kiralama ytikiimiiilitklerini ve buna kargilik olarak da bir varlik kullanim hakkint bilangolarma almak zorunda
olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna 6ngSrmiigtiir, fakat

bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.

Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse aym kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini
degistirmesinden Gtlirli (stzlesmelerdeki iceriklerin birlegtiriimesi ya da aynstinimasmndaki rehberligi
degistirdifi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degertendirmelere neden olacag) beklenmektedir. TERS 16’ya
gore bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar kargthginda bir varhigin kultanim hakkini ve o varli: kontro}

etme hakkini iceriyorsa o sdzlegme bir kiralama sizlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.
Bu standardm ilk uygulamass sirketimize etkileri Not 16° de yer almaktadar,

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarmdaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha o6nce vergi
uygulamalarmda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Kargihiklar,
Kogullu Borglar ve Kogullu Varliklar’ standardinm uygulanmas: gerektigini agikhiga kavusturmugtu, TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
olglilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi
durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, &zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi
hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmm belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yikUmliligiin vergiye esas tutarlan, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlan da dahil olmak tizere her durumda

gecerlidir.
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Turk flac ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayic: Notlar

(Tum tutariar “TL” olarak gosterilmisgtir.)

2015-2017 ydlik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. Bu
iyilestirmeler agagidaki degigiklikleri igermektedir:

o TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri®, kontrolii saglayan isletme, misterck faaliyette daha dnce edindigi payi

veniden Glger.

= TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolil saglayan igletme, milgterek faalivette daha &nce edindigi

pay1 yeniden dlgmez.
e TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelegtirir.

e TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir §zellikli varhifin amaclanan kullanima veya satiga hazir hale gelmesi

i¢in yapilan her borglanmay1, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisaniara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degigiklik, kiiclilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilegtirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan vilhk raporlama dénemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler

agagrdaki degigiklikleri gerektirir:

¢ Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve verine getirme sonras: dénem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi

belirlemek igin glince! varsayimlarin kullamilmast;

e Gegmig dénem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelegtirme, ya da varlik
tavamndan kaynaklanan etkivle daha dnce finansal tablolara alinmamig olsa bile, fazla degerdeki herhangi

bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararm finansal tablolara alinmasi.

B) 31 Arahk 2019 tariki itibarivla yayimianmg ancak heniiz yiiriirliife girmemis olan standarélar ve
degisiklikler:

TMS I ve TMS 8 onemlilik tanmendaki degigiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidic, TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugy” ve TMS § “Muhasebe
Palitikalari, Muhasebe Politikalarmdaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degigikliklere bagl
olarak digger TFRS lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

e TFRS ve finansal raporlama cercevest ile tutarli Snemlilik tanim kullanimi
¢ Onemlilik tamminn agiklamasmm netlestirilmesi ve
¢ Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiflikler — igletme tarumn; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tamimi revize edilmigtir. UMSK. tarafindan
alinan geri bildirimlere gore, genellikle meveut uygulama rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diigiiniiimektedir

ve bu igletme birlesmeleri tanympun Karsilanmas: i¢in gok fazla islemle sonuglanmakiadir,
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Turk flac ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Donemlerine Ait Finansal Tablolar ve Aciklayict Notlar

(Tum tutarlar “TL” otarak gosterilmigtir.)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikier- Gosterge faiz orant reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihien sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gdsterge faiz orani reformu
ile ilgili olarak belirli kolaylagtme1 uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve
TBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla
birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR
bazh s6zlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gz dntine alindigmda bu kolaylagtirier uygulamalar

sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sizlesmeleri”; 1 QOcak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporiama
dsnemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4°in yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh katihm ozelligine sabip yatiim stizlesmeleri

diizenleven tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
2.3.0NEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Hastlat

1 Ocak 2018 tarihi itibariyle TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat™ Standard: yiiriirliige girmigtir. Bu
standarda gore hasilat, asapida vyer alan bes asamali model kapsaminda finansal tablolarda

muhasebelegtirilmektedir.

- Musgteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanumlanmasi

- Szlegmelerdeki edim yitkiimlitiklerinin tamimlanmast
- Sézlesmelerdeki iglem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yikimiilitklerine dagstiimasi

- Hasifatin muhasebelegtirilmesi

Sirket asagidaki sartlarm tamammin karsilanmas) durumunda milsterisi ile yaptigs bir sdzlegmeyi hasilat olarak

muhasebelegtirir:

(a) Sozlesmenin taraflar sdzlesmeyi (vazili, sézlii ya da diger ticari teamilillere uyarinca) onaylamis ve kendi
edimierini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Sirket her bir tarafin devredecefi mal veya hizmetlerle ilgili haklar tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

(d) Sézlegme Szl itibartyla ticari niteliktedir,

(e) Sirketin miiteriye devredilecek mal veya hizmetler karsihii bede! tahsil edecek olmasi muhtemeldir.

Sirketin {inansal tablolarinda hasilat olarak kaydettizi gelir asagidaki gibidir:
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Mal satiglari;

Satilan mallann riskinin ve faydasimun alieiya transfer oldufu, satigla ilgili ekonomik faydanm isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olugmus
sayilir. Perakende satiglarda mugterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri alinacagina
iligkin mugteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili $nemli risk ve getirilerin akiciya transfer

edildigi kabul edilir.

Aym iglem ile ilgili hasilat ve giderler esanh finansal tablolara alinmaktadir. Satig karsilifinda nakit veya nakit
benzerlerinin ahndig: durumlarda, hasilat soz konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit
giriginin ertelendigi durumlarda satis bedelinin makul deg@eri almacak olan nakdin nominal degerinden daha

diigiik olabilir.

Islemin, sirket tarafindan vade farksiz satis yapilmas) veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin
uygutanmasindaki gibi finansman islemi seklinde ger¢eklegmesi durumunda, satis bedelinin makul degeri,

alacaklarn bugiinkil degerine indirgenmesi suretivie bulunur.

Alacaklarm bugiinkii degerinin belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir igletmenin benzer
finansal araglan icin gecerli olan faiz oran) veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pegin

satg fiyatina indirgeyen faiz orami kullamlir.

Daha &nce kayitlara alinan hasitatla ilgili alacaklarin tahsilinin gtipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili tutar
hasilatin diizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alimr.Net satiglar, indirimler ve
iadeler diigiildiikten sonraki faturalanmig satis bedelinden olugmaktadir. Sirketin mal satislarinda satilan makn
hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar genellikle malin fabrika alammin digma g¢ikmasiyla

gerceklesmis olmaktadir.

Sirket {iretmis oldugu asilan stzlesme kapsamunda on teslimini yapmakta, numune fest agamast ve muayene

stiregleri sonrasinda donemsel olarak hasilat yazmakta, makam onayimn akabinde de faturalama yapmaktadir.
Temettil ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 8mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir. Hisse senedi yatimmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettil alma hakki dogdugu zaman

kayda alinr.
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Finansal Araglar

Kamu Gézetimi ve Muhasebe Standartlan Kurumu (KGK) IASB tarafindan yapilan diizenlemenin aynisini,
Ttirkiye Finansal Raporlama Standardi TFRS 9 Finansal Araglar Standard: olarak 19 Ocak 2017 tarihli Resmi
Gazete’de yaymlatibmstr, IASB yeni ditzenlenen bu standartta da degisiklikler yapmis olup, KGK bu
degisiklikleri de 19.12.2017 tarihli Resmi Gazete’de yayinlatarak ytrirliige koymugtur. Esas Tebli§ biitlin

hitkimleri ile 1.1.2018 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri i¢in zorunhu olarak uygulanmaktadir.

Bu standart finangal araglarm (temel finansal varlik ve yikiimldlikler, tirev {irlinler, opsiyon, sentetik lrfinler,
finansal teminat sdzlegmeleri ve garantiler gibi) nasil simflanacagim, nasil Slgiifecegini (degerlenecegini) ve
bilango digma nasi! ¢ikardacagine agiklar. Bu finansal araglarm ilk iktisap veya kazanilmasinda, daha sonrald
degerleme donemlerinde nasil degerlenecegine, korunma muhasebesinin nasii uygulanacagina ve en 6nemlisi

de finansal araglarin deger diigtikltigiiniin nasil Si¢tilecegine iligkin rehberlik eder.

TFRS 9 Finansal Araglar standardi finansal araglarin simiflamasmda iki farkli durumdan hareket etmekte ve buna
gbre simflama ve Slgme kriterlerini belirlemektedir. Bu iki durum; a) Finansal Aracin sagladig) nakit akimlannin

niteligi veya sekli ile b} Bu araglan igletmenin yénetim modeli veya kullamim amacidir.

Eger; finansal varlifa iliskin sézlegme gartlarimn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz Sdemelerini igeren nakit akiglarina yol agiyor olmasi séz konusu ise bu finansal varhik itfa
edilmis maliyetinden olctilir. Olciimde etkin faiz oram agulikh olarak kullanilir, Deferleme farklar ise
dogrudan kar zararda muhasebelestirilir. Bu kapsamda migterilerden alacaklar, diger alacaklar, faizi igin elde
tutulan bor¢lanma araclari (bagh menkul kiymetler) bu kapsama girerler. Bunlarin temel amag ahm satim veya

temettii gibi gelir etmekten ziyade finansal varligm kendi anaparasim tahsil etmektir.

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmast durumunda gercege uygun deger degisimi gelirlere

vansttilarak oSlgtiliir:

(a) Finansal varlifin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varhfn satiimasmi

amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varlifa iligkin sdzlegme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz Gdemelerini igeren nakit akiglarma yol agmast.

Bu durumdaki finansal varliklarda faiz veya temettil geliri elde etmenin yaminda agwrlikl olarak satarak ticari
kazang elde etme amaci da vardir. Yani sirket kendi likiditesini korumak veya artirma, gerektiinde de satig
amact afir basar. Bu gibi durumlarda varlik gercege uygun degerinden Slgiiliir. Ancak faiz gelirlerinin digindaki

fiyat artis ve azahiglart diger kapsamh gelirden gegirilerek 6z kaynaklarda muhasebelestirme asiidir.

Gergege Uygun Degerdeki artis ve azalislarn kar zararda mubasebelestiriimesi, yukandaki sarklar: saglamayan

menkul kiymetlerin muhasebelestiriimesi igin gecerlidir.
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Yani eger itfa edilmis maliyetinden l¢iilmilyorsa ve ana para gelirl yaninda satun amact da yoksa, yani salt alim
satim amact ile elde tutuluyor ise finansal varlik gercege uygun degeri ile lgiiliir ve deger artig veya azahs zaran
dogrudan kar zararda muhasebelestirilir. Bununia birlikte igletmeler ve baz finansal varhklarimn Slgtim kazang
ve kaywplarm: Diger Kapsamh Gelirde de (6zkaynaklarda) muhasebelestirebilirler. Ancak bu opsiyon
kullamimasina mutlaka finansal varhigin ilk iktisabinda karar verilmelidir ve finansal ara¢ sadece hisse senedi

gibi dzsermayeyi temsil eden finansal araglar odmalidir.

Bu standart ile ayrmtili bir sekilde diizenlenmis bagka bir husus ise finansal araclarm deger diigiikligiine

ugramalan durumunda ugramlan zararm nasil Sl¢iilecegi ve mali tablolara nasil alnacagy ile ilgilidir.

Bu zararlar beklenen kredi zaran seklinde isimlendirilmektedir. Gergege uygun degerindeki degisimlerin kar ve
zarara aktartldifs finansal araglar haric tiim finansal araglar her raporlama déneminde miinferiden veya duruma

gére portféy yapisi seklinde beklenen kredi zaran testine tabi tutulmalidir,

Baz: finansal araglar edinilirken zaten Snemli kredi riskine ugramig olabilirler. Bunlar harig, raporlama tarihinde,
bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasmndan bu yana Onemli derecede artig
meydana gelmemis olmasi durumunda isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsthgm 12 aylik
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger. Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6nemli dlgiide artmis ofmasi durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s62 konusu

finansal araca iliskin zarar karsithgim 8miir boyu beklenen kredi zararlaria esit bir tutardan diger.

12 aylik kredi zararinda borglunun kredi riskine maruz kalmis olmasi heniiz gézlenmemektedir. Ancak izleyen
bir yillik dénemde kredi riskine maruz kalma olasihg: ve bu durumda ne kadar zarara ugrayacag bir tahminle
sleiitiir. Bu dlgiimden sonra kamu kurumlarindan dogan alacaklar haricinde beklenen zarar tutar kadar kargilik

ayrilr,

Ancak borglunun kredi riskinde azalma oldugu ve bu azalmanm énemli oldugu gézlenirse borglunun temerriide
ugramig ve uframamis tiim borglari dikkate alinarak toplam risk tutari bulunmaya c¢ahgilir. Bu risk tutari
borgludan tahsil edilebilecek tutarlar ile tahsil edilmesi gereken tutarlar arasindaki fark olup, bu hesapta paranin

zaman degeri dikkate alinarak hesaplama yapilir.

Ancak standart; itfa edilmis maliyetinden dl¢tilen ticari alacaklar, séziesme varhiklan ve kira alacaklan icin
basitlestirilmis yaklagimi da diizenlemis bulunmaktadir. Eger beklenen zarar karsihigina konu alacak TFRS 15
Miigteri Sézlegmelerinden Hasilat Standardma uygun gekilde dogmus olmakla birlikte bir finansman bilegeni
icermiyor ise veya finansman bileseni icermekle birlikte bunu 8miir boyu beklenen kredi zararina egit bir
tutardan 6lgmeyi tercih etmisse, basitlesmis yaklagimi kullanabilirler ve beklenen kredi zararlarim &miir boyu

beklenen kredi zararlarina egit bir diizeyden Slgerler.

Sirket tiim raporlama donemlerinde itfa edilmis maliyetinden dlclilen kredi ve alacaklar igin kolaylagtirilmig
yontemi, ancak somut bir sekilde kredi riski dogmus alacaklanm genel yaklagima gére dmir boyu beklenen

kredi riskine uygun sekilde slgmeyi muhasebe politikasi olarak kabul etmig bulunmaktadir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

TMS/TFRS kapsammnda nakit, igletmedeki nakit ile vadesiz mevduat, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yikimliilikier i¢in elde bulundurulan ve yatiim veya diger amaglar igin kullantlmayan, tutart belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan varhklari

ifade etmektedir,

Bunlardan kasa hesabinin TL bakiyesi gercege uygun degeri oldugu kabul edilen kayith degerleri ile, yabanc:
para mevcutlar: T.C. Merkez Bankas: tarafindan belirlenen alig kurlari ife, likit fonlar agiklanan bilanco giinii
cari degerleri ile degerlenirler. Kredi kart1 sliplerinden izleyen ay tahsil edileceklerde kayith degerleri ile

degerlenirler. Vadeli banka mevduatina, islemis giin esas alinarak faiz tahakkuku yapilir.
Ticari Alacaklar

S$irket tarafindan bir aliciya Griin veya hizmet saglanmasi sonucunda olugan ticari alacaklar ertelenen finansman
gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk

etkisinin ¢ok bilyilk olmamast durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden gosterilmistir.

Sirket tahsil imkanimn kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin siipheli alacak
kargiligt ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirhginda olmasi, alicimin,
dnemlhi finansal zorjuk igine diismesi, alicinmn temerriide diismesi veya dnemli ve siiresi Sngdriilemeyen bir
gecikme yaganacagimin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu karsiifiin tutar, alacagin kayith
degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak tizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagn orijinal etkin faiz oram

esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stpheli alacak tutarina karsihik ayriimasing takiben, slipheli alacak tutarinin tamaminn veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsthmdan diisiilerek kar veya zarar tablosuna

gelir olarak kaydedilir.

Sirket, ticari alacaklarm belirli sebeplerle deger dilglikltiftine ugramadigy durumlarda (gerceklegmis deger
diigikligll zararlan haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar kargihklanim “Omiir boyu beklenen kredi
zararlarina” esit bir tutardan Slemektedir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen 8mrii boyunca
kredi zararlarmm olasibklarma gore agriiklandmlmis bir tahminidir. Beklenen kredi zararlanmin
hesaplamasinda, Sirket gegmis kredi zarar: deneyimleri ile birlikte gelecefe yonelik tahminleri de dikkate

almaktadsr.

Sirket, ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zararlarinin lgiimiinde bir kargilik matrisi kullanmaktadsr. Tlgili
matriste ticari alacaklarin vadelerinin agildi@ giin sayisina bagh olarak belirli kargihik oranlari hesaplanmakta ve
sz konusu oranlar her raporlama déneminde gézden gegirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir.
Beklenen kredi zarar karsiliklanndaki degisim gelir tablosunda “esas faalivetlerden diger gelirler / giderler”

hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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Ticari borglar

Ticari borglar fatura deferi ile kayitlara vansitiimakta ve ilerleyen dénemlerde indirgenmis net degerleri ile

taginmaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin va da net gergeklesebilir degerin diisiik olan: ile degerlenmektedir. Stoklar ilk giren ilk ¢ikar
yontemine gdre degerlenir. Net gergeklegebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini safig
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satigt gerceklegtirmek igin yiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplanunmn indirilmesiyle elde edilir.

Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altma diistiigiinde, stoklar net gergeklegebilir degerine indirgenir
ve deger diisiikliigiiniin ofustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha dnce stoklarm net
gereklesebilir defere indirgenmesine neden olan kogullarn gegerliligini kaybetmesi veya degigen ekonomik
kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artig oldugu kamtlandi@1 durumlarda, ayrilan deger digiikligi
karsihigs iptal edilir. Iptal edilen tutar $nceden ayritan deger diiglikligli tutart ile sinrrhdir.

Verilen siparis avanslart ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar “pesin édenmis giderler” olarak simflandiribr.
Bu stoklar malivet bedeli ile degerlenmekte olup, bozulma, son kullanma tarihinin gegmesi gibi sebeplerle

degerini yitirenler zarar yazilarak bilangodan gikarilirlar,

Maddi Duran Varhkiar _

Maddi duran varhiklar satm alim malivet degerlerinden birikmis amortismaniann diglilmesi suretiyle
gosterilmektedir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlar;, beklenen faydali émirlerine gore normal amortisman yonterni
kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Yasal defter kayitlarinda amortisman oram olarak Vergi Usul
Yasas’na uygun amortisman uygulamalari kullamlmig olmakia birlikte, ilisik finansal tablolarnn
diizenlenmesinde ekonomik 6miir tahminlerine dayali amortisman oranlari kullanibmstir. Kullanilan

amortisman oran tahminleri agagidaki gibidir.

Maddi Varbgm Tiri Amortisman Orang
Binalar % 2-2,5
Makine ve Teghizat % 6-33
Tagitlar % 20-25
Diageme ve Demirbaglar % 5-20
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Eger bir varlhfim defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme defer artigt adi altinda
toplanir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artig1, aym varlifin daha 6nce kar ya da zarar ile iligkilendiriimis
bulunan yeniden degerleme deger artisim tersine gevirdigi dlgiide gelir olarak muhasebelestirilir. Eger bir
varhigin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir.
Ancak, bu azalig diger kapsaml gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden degerleme fazlasindaki her tiirlii alacak
bakiyesinin kapsamu &l¢iistinde muhasebelestirilir. Diger kapsamh gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azali,

yeniden degerleme fazlasi bashig altinda 6zkaynaklarda birikmis olan tutan azaltir.
Maddi Glmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, haklardan olugmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile

kayda almurlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degertenirler.

Sirket mali tablolarinda amortisman oram olarak Vergi Usul Yasasi’na belirtilen ekonomik émiirleri dikkate
alarak amortisman hesaplamistir. Amortisman ayirma yontemi olarak normal amortisman yéntemi belirlenmis
ve kist esasa glre amortisman gideri hesaplanmagtir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki

gibidir:

Maddi Olmavan Varhk Tiiri Amortisman Oran

Bilgisayar Programlar: % 10-33

Borg¢lanma Maliyetieri

Tim faiz giderleri tahakkuk ydntemine gére kar veya zarar tablosuna alinir ve finansman giderleri i¢inde
raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gerceklesen kur farkiar: (olumlu, clumsuz)
finansman maliyetleri ile iligkilendirilir. Kullaama hazir hale getiriimesi $nemli 6lglide uzun zaman isteyen

varliklarm iktisabi i¢in katlanilan finansman maliyetleri varhfin maliyetine ilave edilir.

Borglanma maliyetleri $zellikli bir varlifan satin alinmasi, ingaat1 veya tretimi ile dogrudan iligkisi kurulabildigi
takdirde, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflegtiritir. Bu tiir maliyetler glivenilebilir bir
bigimde 6lgiilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan igletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmas
durumunda, varligin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olugtuklan tarihte
giderlestirilir. Aktiflegtirilen borglanma maliyetleri nakit tablosu iginde maddi ve maddi olmayan duran varhk

ahmlarinda smiflanmigtir.
Tliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflar:, hissedarlik, stzlesmeye dayah hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi
dogrudan ya da dolayh bir gekilde kontrol edebilen veya Onembi derecede etkileyebilen kurulustan

kapsamaktadir.
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Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin

kilit yonetici personeli ve iligkili olduklar bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak tanmlanmigtir.
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

i) 86z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol ediimesi ya da

- Sirket ile ortak kontrof altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve aym iy dalmdaki bagh
ortakliklar d&hil clmak Gizere);

- Sirket tizerinde onemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmast; veya Sirket tizerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

ii) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasy;

iii) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortakhgi olmasy;

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortaklsginin kilit y8netici personelinin bir iyesi olmasi,

v) Tarafin, (i) va da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakimn bir aile {lyesi olmast,

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 8nemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayhs olarak dnemli oy hakkma sahip oldugu bir isletme olmasi
veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin ¢ahganlarina igten ayriima sonrasmda

saglanan fayda planlart olmasi gerekir.

fliskili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklannm, hizmetlerin ya da yaktimliliklerin bir

bedel kargihigi olup olmadifina bakiimaksizin transferidir.
Sirketin iligkili islemierden kaynaklanan borg ve alacak tutarlar ile alim ve satim tutarlar Not 7’ de a¢iklanmigtr,
Varhikiarda Defer Dhisiiklugii

TMS 36- Varliklarda Deger Dilgikltigll Standardina gore; i¢ ve dig ekonomik géstergeler gerektirdiginde, maddi,
maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri ile geri kazamilabilir degerlerinin kargilagtirilmasi
gerekir. Eger varligin defter deferi geri kazanilabilir degerini astig1 tahmin ediliyor ise varhifin degerinde deger
dustikligiintin oldugu kabul editir. Geri kazanilabilir deger; kullamm fiyat ile piyasa fiyatindan digik olamdir.
Tahmin edilen deger diisiikiigii tespitin yapildign donemde zarar kaydedilir. Tigili donemde girket varliklari

izerinde deger diiglikluga tespit edilmemistir.
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Kidem Tazminat: ve Cahsanlara Saglanan Fayda Planlar:

. Cahganlara Saglanan Kisa Vadeli Fayda Planlar

Sirket, calistirdif: iscilere verdikleri hizmetler karstligt olarak ticret ddemektedir. Hizmetin verildigi
dénemde hizmetin ddenmesi esas olmakla birlikte, heniiz 6denmeyenler bilangoda diger borglar iginde yer
alir. Bunlar igin bir katki plam bulunmamaktadir. Eger isciye yasal olarak kazandign izin hakks
kullandirilmaz ise ve bunun kullamim: izleyen yilla tasimiyor ise bunun i¢in yapilacak 6demenin miktar:
hesaplarin ve bilangoda “Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalara iliskin Karsiliklar” iginde
raporlaniriar. Bunlarm bilangoya tasinmasinda ddenecegi beklenen tarihe gore bir iskontoya tabi tutma

islemi gerceklestirilmez.
Tl Caliganlara Saflanan Uzun Vadeli Fayda Planlan

Mevceut I3 Kanunu, sirketi kétil davrams disindaki nedenlerle igine son verilen personel digindaki her

personele her bir hizmet yil1 igin en az 30 giinltik kidem tazminati ddemekle yiikiim!i tutmaktadir,

Bu nedenle girketin tagidigi toplam yiikii ifade eden gelecekteki ddemeleri tahmin etmesi ve tahminlerle

bulunan &demelerin iskontoya tabi tutularak net bugiinkii degere getirilmesi gerekmektedir.

Sirket bu amagla “birim yiikiimiilik yontemi” veya “beklenen haklarin net simdiki degeri” ydntemini
kullanmakta ve bdylece bilango giinii itibariyle toplam yiikimliloginin iskonto edilmis net degerini

raporlamaktadir.

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu giin emekli olacag varsayimi ile ileriye
ydnelik olarak, emekli olduklarinda veya isten ¢ikarildiklarinda Sdenecegi tahmin edilen kidem tazminat

yiklimltliginl bulmaya calisir.

Personelin gelecekte belirli bir tarihte emekli olacag: varsayimi yapihir ve kidem tazminatinin da bu tarihte
ddenecegi kabul edilir. Odenecegi tahmini yapilan bu toplam yitklimliliigin i¢inde personelin bilanco tarihi
itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak kazandig: boliimiin net bu giinkil degeri kidem tazminat: kargihigs

olarak bilancoya alinir.

Gegmis dénemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel sayisinin toplam personel
say1sma oraninn ileriki ddnemlerde de aynen tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yiik bu oranda azaltilir.
Gelecekte ddenecek yikiimliiliigiin bilango giiniiniin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise
borsada islem goren uzun vadeli devlet tahvillerinin ortalamasidir. ki dénem arasinda degigen toplam
kidem tazminats yiikii, faiz maliyeti, cari ddnem hizmet maliyeti ve aktileryal kazan¢ ve kayip kisimlarma

ayrilir.
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Faiz Maliyeti; bir dnceki hesap doneminde bilango da yer alan yikiimlaldgiin donem iginde kullaniminin
maliyetidir ve ¢aligmaya devam eden kigilere iligkin ylkiimliligin donem bagindaki tutarmin, o yilda
kullanilan iskonto orani ile ¢arpilmig tutaridir. Bu tutar Kar Zarar Tablosunda finansman giderleri iginde

raporlanir.

Cari dénem hizmet maliyeti ise iginde bulunulan hesap déneminde ¢aliganlarin ¢aligmalar: kargiliginda hak
ettikleri kidem tazminatimin Odenecegi dénemde ulagmasi beklenen tutarimn iskonto orani ile bilango
giiniine getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun digindaki farklar ise aktileryal kazang ve kayiplan
yansitir. Cari Dénem Hizmet Maliyeti Kar Zarar Tablosu’nda ¢aliganin hizmet yerinin maliyeti olarak
raporlanirlar. Bir dnceki donemde hesaplar yapiliken yapilan tahmin ve varsayimlar ile gergeklegenlerin
farkindan olusan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar ise Diger Kapsamli Gelirler i¢inden gegirildikten sonra

bilangoda dzkaynaklar igerisinde raporlaniriar,
Sirketin ¢aliganlari i¢in herhangi Katki Plani bulunimamaktadir.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler ile Ertelenmis Vergi

Cari yil vergi borcu, dénem karimun vergiye tabi olan kismi lizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi

oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimlilugini icermektedir.

Turkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilify ile gelir elde eden kurumlar ile Tlrkiye'de yerlesik
kurumtara 8denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda yapilan temetti 6demeleri %015

oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye ilavesi kar dagitimi sayiimaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler figer aylik mali karlar iizerinden %22 oraninda (2018-2019-2020 villarmda gecerli) gecici vergi
hesaplar ve o donemi izleyen ikinei ayin14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinil aksamina kadar derler.
Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen vl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kargt olan herhangi bir bagka mali

borglara da mahsup edilebilir,

Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandifi ayi takip eden dérdiincii aymn
25%inci giini akgamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatah islem tespit edilirse ddenecek vergi

miktarlan degigebilir.

Tirk vergi mevzuatina gre beyanname {izerinde gisterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum

kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis vil karlarindan mahsup edilemez.
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Ertelenen Vergi Varhifi/Ertelenen Vergi Yikimliliigi

Ertelenen vergi varlik ve yitkimliilikleri, bilango kalemlerinin TMS/TFRS'lere gére yeniden dizenlenmesi
sonucunda olugan degerler ile vergi yasalarina gore degerleri arasindaki gegici farklarm etkileri dikkate alarai
hesaplanmaktadir. S5z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, dogus zamanlarmn, vergt yasalari ile

muhasebe standartlarmda farkli diizenlenmesinden kaynaklanir.

Ertelenen vergi ylikiimliiligii veya varligy, varliklanin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasmdaki gegici farkhiiklarin bilango y&ntemine gore

vergi etkilerinin yasalagmg vergi oranlar: dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Eger aktiflerin yeniden degerlenmis degerleri veya TMS/TFRS lere gore bulunan degieri, vergi degerlerinden
yiiksekse vergilendirilebilir gecici farklara, aksi ise yani muhasebe degerleri vergi degerlerinden kiigiik ise,
indirilebilir gegici farklara neden olurlar. Yine pasiflerde muhasebe degeri vergi degerlerinden yiiksek ise
indirilebilir gegici farklar:, kiigiik ise vergilendirilebilir gecici farklara neden olurlar. Bu farklar aktif veya
pasifler bilango dismna ¢iktiklarinda veya amortisman ve itfa gibi nedenlerle ileri bir tarihte ortadan
kalkarlar. Iste vergilendirilebilir gegici farklar bu farklarm ortadan kalkacafi beklendigi tarihte beklenen vergi
oranlarina gére ertelenmis vergi yitkiimlilliigiine ve indirilebilir gegici farklarda farkin ortadan kalkacag:

beklendigi tarihteki beklenen vergi oranlarina gire erfelenmis vergi alacagi hesaplanmasina neden olurlar.

Tiirkiye'de kurumlar vergisinde tek bir oran (%22) gegerli oldugundan farklara iliskin ertelenen vergiler bu oran
fizerinden hesaplanir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan istisnalar bu oram degistirebilir. Ertelenen
vergi yikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olugan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan

yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yitkiimiiilitkleri, Sirket’in gegici farkhlikiarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve igtiraklerdeki
vatirimlar ve is ortakliklanndaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklanm tiimil i¢in
hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen
vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi veterli kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan
yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmast ve gelecekte ilgili farklann ortadan kalkmasinin muhtemel oimas:

sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varh@gmm kayith degeri, her bilango tarihi itibartyla g6zden gegirilir. Ertelenen vergi varhimimn
kayth degeri, bir kisminin veya tamanminn saglayacag faydanin elde edilmesine imkén verecek diizeyde mali

kar elde etmenin muhtemel olmadig dlciide azaltilir.
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Ertelenen vergi varliklart ve yitkiimliilikleri, cari vergi varhklariyla cari vergi ytiklimldiiiklerini mahsup etine
ile ilgili yasal bir hakkm olmast veya sz konusu varlik ve yitkiimlillttklerin aynt vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varltk ve yiikiimlitliiklerini netlestirmek suretiyle

ddeme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Dogrudan dzkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemlere iligkin ertelenmis vergi de
dogrudan 6zkaynakta muhasebelestinilir. Diger tarafian farklara neden olan iglem gelir veya gider olarak Kar
Zarar'da muhasebelegtiriimig ise bunlarin ertelenmis vergi etkileri de dénem vergisini diizeltici bir gekilde bir

vergi geliri veya gideri geklinde muhasebelestirilir,

Turkiye'de mali zarariar beg y1l boyunca ileriye taginarak, eger yeterli kar elde edilmis ise bu kardan diisiilebilir.
Bu nedenle mali zararlar nedeniyle ilerde tasarruf edilebilecegi beklenen vergi tutan kadar ertelenmis vergi

alacaginin dogmast beklenir ve muhasebelestirilir,

Nakit Akimie Raporlanmas:

Sirket net varhklarindaki deigimleri, finansal yapismi ve nakit akimiarinin tutar ve zamanlamasm: degigen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere, nakit akim tablolarim
diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar,, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarmi gosterir. Yatinm faalivetleriyle ilgili nakit akimiari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran
varhik yatirimlari ve finansal yatinimlar) kullandiBi ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansal faaliyetlere
iligkin nakit akaimlari, $irket’in finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklart ve bu kaynaklann geri Sdemelerini
gisterir, Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduatr ile tutan belirli nakde kolayca gevrilebilen

kasa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.
Kargiliklar, Sarta Bagh Viikiimliliikler ve Sarta Bagl:s Varhklar

Sirket’in, geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilktimliligiinin bulunmasi, bu yltkimliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarm igletmeden gikmasinun muhtemel olmasi ve séz konusu
yitkiimlilik tutarinn giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmast durumunda ilgili ylikiimlultk, kargitik
olarak mali tablolara almr. Sarta bagl yiikiimlilitkler, ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden ¢ikma

ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla sitrekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.

Sarta bagh yitkiimlitlitkk olarak igleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu saria bagh ytktmliilik, glivenilir tahmin
yapimadi durumlar harig, olasihiktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolannda kargilik

olarak kayitlara almr.

Sirket sarta bagh yitkiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari

hakknda giivenilir tahminin yapiilmamast durumunda ilgili yiiktimliligii dipnotlarda gostermektedir.
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Gecmis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemest ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak

degerlendirilir.

Ekonomik fayda igeren kaynaklarm igletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagl
varhiklar dipnotlarda agiklanir, Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanifan ekonomik faydatarin tamaminm ya da
bir kisminin G¢lineti taraflarca kargiianmasimin beklendigi durumiarda tahsit edilecek olan tutar, bu tutarin geri
ddenmesinin kesin olmasi ve tutarmn giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir variik olarak

muhasebelegtirilir.

Netlegtirme

Finansal varliklar ve yikomlilikler, yasal olarak netlegtirme hakki var olmasi, net olarak Sdenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmast veya varligin ¢lde edibmesi ile yiikiimliliigim yerine getirilmesinin es zamanlt olarak
gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gdsterilirler.

Pay Basina Kazang

Dénem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikly ortalama hisse sayisina béllimt ile bulunan tutardir. Ancak
nakdi bir sermaye artirumi olmadan meveut i¢ kaynaklarin esas sermayeye eklenmesi ve karsiliginda bedelsiz
hisse senedi verilmesi durumunda (bilinme), son cari yil ile 6nceki yillanm karsdlagtirmasine miimk{in kilmak
i¢in dneeki yilin hisse bagina kazanclar, sanki 6nceki yilda ayni sayida hisse varmis gibi diizeltmeye tabi tutulur.

Y1l igerisinde sirket sermayesi ve hisse adedinde herhangi bir degigim sz konusu degildir.
Bilango Tarikinden Soerra Meydanz Gelen Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin vetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibariyle stz konusu olaylarm var olduguna iligkin yeni deliller olmast veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra orfaya ¢ikmasi durumunda, Sirket sz konusu hususlar ilgili

dipnotlarinda agiklamaktadr,

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, mali tablolara alman

tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Isletmenin Strekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in éniimiizdeki bir vilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimlilitklerini yerine getirece@i varsayimi alunda isletmenin siirekliligi esasina gére

hazirlanmasgtir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Sirket, Turk Mimari Yapt Anonim Sirketi ile 03.07.2019 tarihinde 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na uygun
olarak tiim aktif ve pasifinin bir butiin halinde birlegmigtir. Birlesme tarihi itibari ile Mehmet Berat BATTAL
her iki girketin de %100’ tine sahiptir.
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4. NAKIT VE NAKIT BENZELER]

Sirketin nakit ve nakit benzeri varliklan agagidaki gibidir,

31122019 31122018 31.12.2017

Bankadaki Nakit 1.554.913 6.875.683 824,422
-Vadesiz Mevduatlar 1.554.913 6.875.683 824.422
1.554.913 6.875.683 824.422

Sirketin TFRS 9 kapsaminda cari dénem bankalar deger diigtikliigti 24.093 TL dir. (31.12.2018: 30.778 TL,

31.12.2017: 22.838 TL. dir.)

5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Itigkili Tarafiardan Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Tark Mimari Yapt A.S. - 14.763.738 12.600.580
Tlirkplast Saghk Urtinleri A.S. 25.321.653 25805494 10.221.711
Tisk Otuklu Mukavva A.S. 5.117.231 9.946.081 698.177
Serum Depo A. S. - 256,540 46.865

30.438.884 50.861.853 23.567.333
Itigkili Taraflardan Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Mehmet Berat BATTAL 20.441 405 16.433.278 5.326.347
Battal Holding A.S. 1.688.945 1.622.975 1.474.469

22.130.350 18.056.253 6.800.816
fligkili Tarafiara Ticari Borglar (Kisa Vadeli) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Serum Depo A. 5. 4.324.526 - -
Tiirkplast Saglik Uriinleri A.S. 259.596 252.461 -
Tiirk Oluklu Mukavva A.S, - 23.225 -

4.584.122 275.686 -

Cari y1l igerisinde Y dnetim Kurulu’na yapilan maag ve benzeri Sdemelerin toplami 836.503,21-TL dir.

(31.12.2018: 838.045,81-TL, 31.12.2017: 735.507,99-TL)
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Turk flac ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Donemlerine Ait Finansal Tablolar ve Aciklayici Notlar

(Titm tutarlar “TL” olarak gdsterilmistir.)

6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklarin detay: agagidaki gibidir,

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2019  31.12.2018 31.12.20%7
Alicilar 57.158.359 918.755 47421
Alacak Senetleri 16.028.982 5.161.362 -
Tligkili Taraflardan Alacaklar 30.505.47M 50.882.393 24.017.163
Alacak Reeskontu (-) (3.581.766)  (2.009.825) (450.719)
TFRS-9 Kapsaminda Avyrilan Karsihk {605.467) (119.950) -

$9.565.579  54.832.735 23.613.865

(%) Sirketin Itigkiti Taraflardan alacaklar1 Not 5’te detayl olarak agiklanmustir. Ticari alacaklarin ortalama

tahsiiat stiresi 75 glindir,

Sirketin 31.12.2019 tarihi itibariyle senetli alacaklarimin vade detaylan agagidaki gibidir.

31.12,2019 31.12.2018 30.12.2017
1-3 ay 9.358.934 4.282.702 -
3-0ay 6.240.048 878.6600 -
6-9 ay 400.000 - -
9-12 ay 30.000 - -

16.028.982 5.161.362 “

Kisa vadeli ticari borglarin detay: asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.12.2019  31.12.2018 31.12.2017
Satrcalar 26.750.536  21.885.978 5.918.031
Borg Senetleri 41.276.249 23.147.267 5.929.064
1ligkili Taraflara Borglar* 4.585.478 280.627 -
Borg Senetleri Reeskontu (-) (2.968.060)  {1.381.146) (268.458)

69.644.203 45.932.726 11.578.637

(*) Sirketin Itigkili Taraflara olan borglart Not 5°te detayh olarak agiklanmigtir. Ticari borglarm ortalama

ddeme sliresi 75 glindtir.
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Turk ila¢ ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap D8nemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayici Notlar

(Tiim tutarlar “TL” olarak gosterilmigtir.)

Sirketin 31.12.2019 tarihi itibariyle senetli bor¢larinin vade detaylari agagidaki gibidir.

31.12.2019 35322018 31.12.2017
1-3 ay 24.671.704 22.651.633 2431.184
3-6 ay 8.786.740 2.495.634 2.944.955
6-9 ay 3.020.000 - 356.856
9-12 ay 4.797.805 - 196.070
41.276.24% 25,147.267 ' 5.929.064
7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirketin 31.12.2019 tarihi itibariyle kisa vadeli diger alacakiarin detay: agagidaki gibidir.
Kisa Vadeli Diger Alacakiar
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Verilen Depozito ve Teminatlar 2.625 19.372 11.297
Ortaklardan Alacaklar 20.441.405 16.433.278 5.326.347
Diger Cesitli Alacaklar 136.277 132.607 -
itiskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.688.945 1.622.975 1.474.469
22.269.252 18.267.632 6.812.113
(*) Sirketin Higkili Taraflardan alacaklar Not 5°de detayli olarak agiklanmugtir.
Kisa vadeli diger bor¢larn detay: asagidaki gibidir.
Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12,2019 31.12.2018 31.82.2017
Tligkili Taraflara Diger Borglar 948.811 - 875.997
Odenecek Vergi ve Fonlar 379.622 449 857 121.371
Odenecek Diger Yiktmliliikler 17.095 988.010 -
1.345.528 1.437.867 997.368

(*) Sirketin [ligkili Taraflara olan borglan Not 5’de detayli olarak agiklanmgtir.

Sirketin 31.12.2019 tarihi itibariyle uzun vadeli diger borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018 ve 2017:

Bulunmamaktadir.)
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Turk klac ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve A¢iklayic: Notlar

(Tum tutariar “TL” olarak gosterilmistir.)

8. STOKLAR
31.12.2019 35122018 31.12.2017
Ilkmadde ve Ma}zeme 7.685.396 3.002.605 1.230.955
Yari Mamuller Uretim 56.667 1.031.759 2.926.558
Mamuller 4.393.318 1.848.681 838.957
Ticari Mallar 1.313.165 - 288.541
Diger Stoklar - 2.046.403 767.881
Stok Deger Dustiklugi Karsiligs (-) - (62.480) (39.231)
13,448,546 7.866.968 6.013.661
Stoklar maliyet deferi ile muhasebelestirilmektedir.
9. PESIN ODENMIS GIDERLER
Pesin 6denmis kisa vadeli giderlerin detay: asagidaki gibidir.
Kesa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
fligkili Olmayan Taraflara Verilen Siparis Avanslar: 13.070.141 6.823.346 2.593.868
Gelecek Aylara Ait Giderler 12.489 851.572 107.057
13.082.636 7.674.918 2.700.925
10. ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Alinan Siparig Avansiar 3.514.545 1.136.045 2.412.112
Sat Geri Kirala Isleminden Ertelenmis Gelir 2.838.889 2.838.889 2.838.889
6.353.434 3.974.934 5.251.001
Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
31.12.2019 31.12.2018 3:.12.2017
Sat Geri Kirala Isleminden Ertelenmis Gelir 4.907.777 7.746.666 10.585.555
4.907.777 7.746.666 10.585.555
Sat Geri Kiralama Vade Tablosu 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
1 y1l vadeli 2.838.889 2.838.889 2.838.889
1 -2 yil arast vadeli 2.838.889 2.838.889 2.838.889
2 - 3 y1l aras1 vadeli 2.068.888 2.838.889 2.838.889
3 - 4 yil aras1 vadeli - 2.068.888 2.838.889
4 - 5 y1l aras1 vadeli - - 2.068.888
7.746.666 10.585.555 13.424.444
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Turk flag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemierine Ait Finansal Tablolar ve Aciklay:er Notlar

(Tim tutarlar “TL” olarak gosterilmigtir.)

12, MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Malivet Bedeli 1.861.2019 Girigler Cikaglar 31.12.2019
Haklar 233.645 483.545 - 1.417.19%0
933.645 483.545 - 1.417.19¢

Birikmis Amortisman 1.01.201¢ Donem Gideri Cilaslar 31.12.2019
Haklar (748.215) {49.942) - (798.157)
(748.215) {49.942) - {798.157)

Net Degeri 185,430 619.033

Maddi Olmayan Duran Varliklar i¢in hesaplanan 2019 dénem amortisman giderlerinin toplami 49.942.
TL’dir. Bu tutarm 1.909 TL’si Satilan Mamuller Maliyetine, 48.033 TL’si Genel Yonetim Giderlerinde

muhasebelestirilmigtir. Varlik deger dUgtikligli testine tabi tutulmayi gerektiren bir duruma

rastlanmamagtir.
WMakiyet Bedeli 1.01.2018 Girigler Cilaglar 31.12.2018
Haldar 933.645 - - 933.645
933.645 - - 933.645
Birikmis Amortisman 1.01.2018 Dinem Gideri Crlaglar 31.12,2018
Haklar {647.130) (101.085) - (748.215)
{647.130) (181.085) - (748.215)
Net Degeri 286.515 185.430

Maddi Olmayan Duran Varliklar igin hesaplanan 2018 donem amortisman giderlerinin toplam1 101.085-
TL’dir. Bu tutarin 1.909 TL’si Satilan Mamuller Maliyetine, 99.176 TL’si Genel Yénetim Giderlerinde
mubasebelestirilmigtir, Varlik deger dusiikliigh testine tabi tutulmay:r gerektiren bir duruma

rastlanmamistir,
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Turk Ilag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi
01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Donemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agilklayici Notlar

(Tim tutarfar “TL” olarak gésterilmigtir.)

Mialivet Bedeli 1.03.2017 Girisler Cilaglar 31.12.2017
Haklar 819.046 114.599 - 933.645
819.046 114.599 - 933.645

Birikmis Amortisman 1.081.2017 Donem Gideri Crlaglar 31.12.2017
Haklar (546.531) {100.598) - (647.130)
(546.531) {100.598) - {647.1360)

Net Deferd 272.515 286.515

Maddi Olmayan Duran Varliklar icin hesaplanan 2017 dénem amortisman giderlerinin toplami 100.598-
TL*dir. Bu tutarin 1.908 TL’si Satilan Mamuller Maliyetine, 98.690 TL’si Genel Yonetim Giderlerinde
muhasebelegtirilmistir. Varhk deger dusiklagii testine tabi tutulmay: gerektiren bir duruma

rastlanmamigtir.

13. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

Sirket bina ve binek ara¢ kiralamasi yapmaktadir. Binalara iligkin olarak yapilan kiralama
sdzlesmeleri genellikle bir yilhik yapilmakta ve belirli bir kira artigi sonrasinda her y1l yenilemektedir.
Bu sekilde olan binalara ait sBzlesmelerde 1.1.2018 tarihli sizlesmeler yeni sdzlegme olarak esas
alimmis ve bu tarihten itibaren 5 yil siire ile siire uzatma opsiyonunun kullanilacagl varsayimi
yapilmigtir. Binek araglar icin ortalama kira sitiresi 3 yil olup, s8zlegme stiresi esas alinarak

muhasebelegtirilmistir,

31.12.2019 31.12,2018 31.12.2017

Kullanim Hakk: Varhklar 1.155.202 1.155.202 -
Kullanim Hakk: Varhklar1 Amortismani (-) (433.587) (202.546) -
721.615 $52.656 -

Kullanim hakk: yiikiimliiliikleri finansal borg¢lar dipnotu altinda aciklanmigtir.
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Turk flag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve Ac¢iklayic1 Notlar

(Tim tutarlar “TL” olarak g&sterilmistir.)

14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotek dagilimi agagidaki gibidir;

. TL
31.12.2019 UsD  Euro TL Kargihigin
A. Kendi tizel kigili#i adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - - 95.895.013  95.895.013
Teminat mektuplart - - 4.395.013 4.395.013
Ipotekier - - 91.500.000 9L500.000
Rehinler - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahii edilen ortakliklar lehine - - - -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faalivetlerin ytirittilmesi amacivla diger 3. kisilerin - - - -
borcunu temin amacryla vermis oldugu TRI' ler
D. Kurumsal Yonetim Teblii’nin 12/2 maddesi gergevesinde - - - -
vermis oldugu TRI'ler
- - - 95895013
TL
31.52.2018 USD  Euro TL Kargihisi
A. Kendi tiizel kisiligi admna verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - - 70.128.023  70.128.023
Teminat mektuplar - - 128.023 128.923
Ipotekier - - 70000000  78.600.000
Rehinler - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - - - -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiirlitilmesi amaciyla diger 3. kigilerin - - - -
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRT ler
D. Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12/2 maddesi cercevesinde - - - -
vermis oldugu TRI" ler
E. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar: - - - -
- - - 70,128,023
31.12.2017 USD  Euro TL L
—_ Karsthfin
A, Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - - 33378475 33378475
Teminat mektuplart - - 3375475 3.378.475
Ipotekler - - 30.000.000  30.000.000
Rehinler - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - - - -
verilmig olan TR lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiriitithmesi amaciyla diger 3. kigilerin - - - -
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI' ler
D. Kurumsal Y6netim Tebligi’nin 12/2 maddesi gercevesinde - - - -
vermis oldugu TRI” ler
E. Diger verilen TRI lerin toplam tutar: - - - -
- - - 33378475
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Turk fla¢ ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Didnemlerine Ait Finansal Tablolar ve Aciklayiclr Notlar

(Tum tutarlar “TL” olarak gosterilmistir.)

HBarsthikiar

Sirket’in dava kargihiklan iscilik ve tazminat davalarindan olugmaktadir. Dava kargihklarinin bilgiler
asagidaki gibidir;

Cahsanlara Saglanan Uzun Vadeli

Faydalara lliskin Karssliklar

Dava Karsilig 125.600 - -
125.000 - -

31.312.2019 31.12.2618 31.12.2018

15, TAARBUTLER

Sirketin T.C. Saghk Bakanlig: ve teskilatlar ile yapmig oldugu ast ve serum teslimine dayal: sdzlesmeler
nedeniyle ytikiimlililkleri bulunmaktadir. fhalelerden dogan bu ytikiimliiliiklerin toplam bedeli 89.040.000
Euro ve 87.016.970 TLdir. Sirket sozlesme kapsammda belirlenen siirelerde bu yikiimlitliklerini yerine

getirmektedir.
16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

B} Caliganlara Saglanan Faydalara Hligkin Karsihklar

Kidem Tazminat: Kargshgy: Sirket tiim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil ¢alisarak kidemi
doldurdugunda emekli olacagini varsayar. Bilango tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin emekl;
olacag tarihe kadar yillik %10 oraninda (¢aliganlarin ticretine yapilacak zam) artacagin varsayar. Yine
Is Kanunlarina gére, kidem tazminatmumn tist sinirimin da her yil ayn1 oranda artacag: varsayilir. Béylece
emekli oldugunda, alacag: kidem tazminatinin, bilango tarihindeki kidemine uygun kismint bulur. Bu
tutarda devlet tahvillerinin uzun vadelilerinde 31.12.2019 tarihinde borsada gerceklesen ortalama faiz

orani olan %12,5 esas almarak, emekliligine kalan siireye uygun gekilde iskontoya tabi tutulus.

Emekli olmast miimkiin iken hala ¢alismaya devam edenler ile emekli olduktan sonra caligmaya devam

edenlerin bilango tarihinde ayrilacag varsayimistir.
Kidem tazminatt tutar), her yil yeniden belirlenen bir {ist sinira tabidir.

Bu hesaplar sirasinda kidem tazminatina esas ficretin tist sinirt dikkate alinmigtir. Bu tist sinar 31.12.2019
tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 TL dir. (31.12.2018: 5.434,42 TL, 31.12.2017: 4.732,48)

Kidem tazminati karsilik hesaplarindaki geligmeler agagidaki gibidir:

Cahsanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalara liskin Karsshklar 31.12.2009 31122018  31.12.2017

Kidem Tazminati Karsilig 377.685 270.094 178.758

377.685 270.094 178.758
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31.12.2019 31122088 31.12.2017
Dénem Bas 270.094 178.758 165,281
Isten Aynilanlara Yapilan Odemeler (110.176) (30.617) -
Faiz Maliveti 10.734 7.104 -
Cari Dénem Hizmet Maliyeti 162.275 90.439 13.477
Aktlieryal Kazang / Kayip 44.758 24.410 -
Dénem Sonu 377.685 270,094 178.758
Cahlisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalara fliskin Karsihklar 31.12.2019  31.12.2018  31.12.2017
Kullanilmayan Izin Karsihg 518.082 323.285 194.155
518.082 323.285 194.155
2) Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar
Cabsanlara Saglanan Favdalar Kapsamnda Borglar
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Personele Borglar 1.265.363 262.820 267.155
Odenecek Sosyal Glivenlik Kesintileri 550.875 163.654 182.570
1.816.238 426.474 449.725
17. DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar
31.12.2019  31.12.2018 31.12.2017
Devreden KDV 5.345.608 851615 2.334.591
Is Avanslar 17.027 5.474 -
Personel Avanslari 640.74 1 2.050 -
6.003.376 859.139 2.334.591
18. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI]
Sirketin sermaye vapist agagidaki gibidir. Sermayenin tamanu ddenmistir.
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Pay Pay Pay
Orant Pay Tutan Orani Pay Tutarn Oram Pay Tutan
Mehmet Berat BATTAL 100%  25.000.000 100%  25.000.00¢ 100%  25.000.000
100%  25.000.000 100%  25.060.006 100%  25,000.000
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a} Tanumlanmig Fayda Planlar Birikmis Yenider ("}l(;iim KazanglarvKaviplar:

Sirket, kidem tazminati hesaplamasinda ortaya ¢ikan Akitiieryal Kazang ve Kayiplan 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirmistir. Ayrica dénemler igerisinde meydana gelen degisimleri de Diger Kapsamli Kar Zararlar

Tablosuna yansitmigtir.

Aktiieryal Kazane / Kavip 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Donem Bast (19.046) - -
Dénem i¢i Kazang / Kayip (50.128) (24.410) -
Ertelenen Vergi Btkisi 15.217 3.370 -

Tan. Fay. Plan. Birikmig Yeniden
Olgiim KazanglaryKayiplart (53.951) (19.040) -

b) Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler

Kardzn Ayrilan Kratlanmis Yedekler :
31.12.2819 31.12.2018 31.12.2017

Yasal Yedekler 2.278.252 1.429.860 722,850
2.2778.252 1.429.860 722.850

¢) Gegmis Yillar Kar ve Zararlars

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Bovem Bas Gecmis Yl Kar/Zarar 21.669.533 14.050.414 686.834
Dé&nem Kar Zararindan Transfer 14.393.967 8.326.129 14.042.302
Ayrilan Yedek (848.392) (707.010) (678.722)
Sirket Birlesme Etkisi (Not-3) {10.642.653) - -
Geemis Yillar Kar/Zarariars 24.572.455 21.669.533 14.050.414
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19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirketin ddnem igerisindeki satislarina iliskin detay agasidaki gibidir.

a) Satiglar

1 OQeak-
31 Arahk 2019

1 Ocak-
31 Aralk 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2617

Agl Gelirleri 88.905.583 88.611.868 51.941.039
Serum Gelirleri 61.878.169 8.153.440 208.510
Tablet Hla¢ Gelirleri 541.623 1.864.290 -
Hizmet Geliri 4.075.134 632.150 -
Diyaliz Malzemeleri Geliri 7.197.788 829.271 -
Diger Gelirler 5.615.839 852.162 706.010
Satigtan ladeler (-) * (15.191.845) (256.406) (2.787)
Satig Iskontolari (-) {901.802) (3.389.431) -
Net Satiglar 152.120.489 97.297.344 52.852.77%

Satiglarin Maliyeti (-)

(82.108.980)

(41.611.725)

(18.908.166)

Briit Kar (Zarar)

70.011.5¢9

55.685.619

33.944.605

(*) Satis iadelerinin biiyiik bir kismi ihale konusu serum teslimlerine iliskin ahnan {adelerden olugmaktadir.

20. GENEL YONETIM GIDERLFERI, PAZARLAMA GIDERLERI

31.32.2019 31.12.2018 31.12,2017

Pazarlama, Satig ve Dagitun Giderleri (-) (5.537.249) {1.840.463) (809.547)
Genel Ydnetim Giderleri (-) (19.303.720) (13.346.250) (10.385.954)
(24.840.969) (15.186.713) {11.195.501)
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21. CESIT ESASINA GORE GIDERLER

Sirketin dénem genel yonetim giderlerinin detaylart asagidaki gibidir.

Genel Yonetim Giderleri 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Personel giderferi (7.512.085) (4.363.981) (3.524.571)
Kidem tazminat: kargiligs (37.786) {34.481) {9.789)
Izin kargihg (105.574) (98.378) (85.612)
Amortisman giderleri ve itfa paylan (554.656) (918.227) (352.937)
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler (975.435) (461.251) (309.033)
Kira gideri (281.258) (337.102) (189.739)
Tamir ve bakim onarim giderleri (1.519.208) (2.112.052} (405.522)
Enerji giderleri (1.632.953) (800.050) (518.703)
Sigorta giderleri (383.032) (146.576) (18.973)
Ofis giderler (332.832) (165.146) (50,141}
Seyahat giderleri (824.063) (421.529) (611.851)
Haberlesme giderleri (111.431) {58.867) (62.074)
Banka iglem giderleri (1.192.175) (936.567) (1.222.348)
Dava kargiliga (125.000) - -
Vergi, resim ve harglar (1.821.649) (1.0643.472) {(1.764.113)
Nakliye ve kargo giderleri (21.134) (185.020) (40.494)
Reklam ve promosyon giderleri (37.822) (77.950}) (375.297)
Diger giderler (1.835.627) (1.185.606) (844.755)
(19.303.720) (13.346.250) (10.385.954)
Sirketin pazarlama, satig ve dagstim giderlerinin detaylan agagidaki gibidir.
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2019 31.12.2018 33.12.2017
Personel giderferi (251.275) (169.932) (270.180)
Kidem tazminat1 karsihig (13.612) (961) -
izin karglig (681) - -
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler (16.078) (15.163) (17.783)
Tamir ve bakmm onarum giderleri (16.387) (29.872) (1.424}
Seyahat giderleri (32.436) (15.885) (9.349)
Nakliye ve kargo giderleri (4.706.362) (1.469.275) (10.964}
Diger giderler (500.418) (139.374) (499.848)
(5.537.249) (1.840.463) {809.547)
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22. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren y1la ait esas faaliyetlerden gelirler ve giderlerin detay: asagidaki gibidir:

Esas Faalivetierden Difer Gelirler 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kambiyo Karlart 1.878.568 1.947.431 2.538.804
Duran Varlik Satg Karlars 705243 2.019.017 -
Diger Gelir ve Karlart 364.443 203.166 73.134

2.948.254 4.169.614 2.611.938
Esas Faalivetierden Difer Giderler () 3L12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Kargilik Giderleri - {23.249) (39.231)
Kambiyo Zararlan (2.893.154)  (5.406.210) (2.398.315)
Diger Gider ve Zararlari (513.172)  (3.577.664) (7.003.378)

{(3.406.326) (9.067.123) (9.440.924)

Sirketin TFRS 9 uyarinca belirlenen deger dissiikliigli kazanglar (zararlar) ve deger diistikliigii zararlarinin

iptallerinin detaylar agagadaki gibidir.

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2087
TFRS 9 Beklenen Zarar Kargiliin (Banka) 6.685 {7.940) {952)
TEFRS 9 Beklenen Zarar Karsihgr (Alacaklar) (485.517) {119.950) -
(478.832) (127.890) (952)

23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Sat Geri Kirala Islemi Nedeniyle Gelirler 2 838.889 5 838 889 1.065.556
2.838.889 2.838.889 1.065.556
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24. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansman gelirlerinin detay: asafdaki gibidis

Finansman Gelirleri
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2617

TFaiz Gelirleri 2.137.031 1.395.499 735.533
Reeskont Faiz Gelirleri 4.993310 1.831.865 268.458
7.£30.341 3.227.364 1.003.991

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansman giderlerinin detay: asafrdaki gibidir:

Finansman Giderleri

31.12.2019 31.12,2018 31.12.2017

Komisyon Giderleri {-) - (809.075) -
Reeskont Faiz Giderleri (-) (4.962.912) (2.278.283) {450.719)
Faiz Giderleri (-) (31.750.332)  (23.998.338) {8.585.880)
{36.713.244)  (27.085.690) 9.036.599)

25. VERGE VARLIK ve YUKUMLULUKLERI ile VERGI GIDERLERI

a) Vergi Geliri ve Gideri 31.32.2019  31.12.20i8 31.12.2417
Hesaplanan Kurumlar Vergisi Karsiligh - (729.741) (592.032)
Ertelenmis Vergi Geliri/ Gideri (4.007.471) 609.644 (33.953)

(4.007.471) (120.097) (625.985)

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 31.12.2018 ve 2020 villan arasinda %22°dir. Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnast gibi} ve indirimlerin indirilmesi sonucu

bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadif takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir.

b} Ertelenmis Vergi Varhik ve Yiikiimbiliikleri

Ertelenen vergi varlik ve yitkitmliiliikleri, bilango kalemlerinin yeniden degerlemesi veya vergi usul
yasasinda belirlenen degerleme yontemlerinden farkli bir degerleme ile bilangoyva alinmasindan
kaynaklanmaktadir. Eger her iki diizenleme arasinda bir fark varsa ve bu farklar ilerideki bir dénemde
ortadan kalkacak ise ertelenmis vergi varhg veya yiikiimliiliigiine neden olurlar. S8z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama donemlerinde muhasebelegmesinden

kaynalklanmaktadir.

. 45‘ Sayia



Turk flag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve A¢iklayict Notlar

(Tiim tutarlar “TL” olarak gésterilmistir.)

31.12.2019

Donem Kar / Zararmda Muhasebelegtirilen Gegici Farklar  Ertelenen Vergi
Nakit ve Nakit Benzerleri {2.207) 486
Ticari Alacaklar 14.270.583 (3.139.528)
Stoklar (3.285.857) 722889
Kullanim Hakki 192.476 (42.345)
Duran Varhiklar 6.060.978 (1.333.415)
Pegin Odenmis Giderler (2.949.763) 648.948
Kullanim Hakki Yitktimbiliigi (71.974) 15.834
Ticari Borglar 2.697.893 (593.536)
Diger Ticari Borglar 15.425 (3.394)
Kidem Tazminat1 Karsiliklar (308.517) 67.874
Kullanilmayan Izin Kargiliklart (518.082) 113.978
Dava Kargiliklan (125.000) 27.500
Toplam Net Vergi Yitkiimligi (3.514.710)
Ozkaynaklarda Muhasebelegtirilen Gegici Farklar  Erfelener Vergi
Ez‘;r;r;ﬂanmamas Fayda Planlarinmn Birikmis Yeniden Olgiim Kazang / (69.168) 15.217
Toplam Net Vergi Varhg 15.217
Net Vergi Yitkiimliiliik Toplam (3.499.493)
31.12.2018

Dimem Kar / Zararinda Muhagsebelestirilen Gegici Farklar Ertelenen Vergi
Nakit ve Nakit Benzerleri (8.892) 1.856
Ticari Alacaklar (2.129.775) 468.551
Stoklar (1.735.148) 381.733
Kullanim Hakl 62.036 {13.648)
Duran Varliklar 3.282.623 (722.177)
Pesin Odenmis Giderler (2.387.871) 525.332
Kullanim Hakk: Yitkimliiligi {14.973) 3.294
Ticari Borglar 1.261.146 (277.452)
Kidem Tazminat: Karsiliklar: (245.684) 54.050
Kullanilmayan Izin Karsiliklari (323.285) 71.123
Toplam Net Vergi Yitkiimltligi 492.761

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen

Tammianmamis Fayda Planlarmm Birikmis Yeniden Olgiim Kazang /

Gecici Farklar

Ertelenen Vergi

4.41 5.370
Kayip @ 9
Toplam Net Vergi Varhi 5.370
Net Vergi Yikiimlaliik Toplam 498.131
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31.12.2017

Dénem Kar / Zararmda Muhasebelestirilen Ceegici Farklar  Ertelenen Vergi
Nakit ve Nakit Benzerleri (952) 209
Ticari Alacaklar (450.719) 99.158
Stoklar (684.085) 150.499
Duran Varliklar 2.201.951 (484.429)
Pegin Odenmis Giderler (430.452) 94.699
Ticari Borglar 268.458 (59.061)
Kidem Tazminat: Kargiliklar (178.758) 36.327
Kullamlmayan Izin Karsiliklar (194.155) 42.714
Net Vergi Yitkiimlilik Toplam (116.883)

26. PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar/zarar miktari, net dénem kar/zararinin sirket hisselerinin yil igindeki agirhik!i ortalama

pay adedine bélimmesiyle hesaplanir,

Hisse Bagina Kazang 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Net Donem KarvZaran 13.482.151 14.393.967 8.326.129
Hisse Senedi Sayist 25.000.000 25.000.000 25.600.000
1 hissenin nominal degeri (TL) 0,01 0,01 0,01
Agylik Ortalama Hisse Senedi Sayist 25.000.000 25.000.000 25.000.000
Hisse Bagina Dilsen Kar/Zarar 04,5393 0,5758 0,3330

27. FINANSAL BORCLAR

Sirketin cari donem ve 6neeki dénem tarihleri itibariyle meveut kisa vadeli borglanmalarinin detayi asagidaki

gibidir:
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Banka Kredileri (KV+UV) 67.154.091 13.427.669 17.447.463
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 9.388.373 32.903.124 12.349.444
76.542.464 46.330.793 29.796.907
Kredi Vade Yapisi 31.12,2019 31.12.2018 31.12.2017
1 y1l igerisinde ddenecek 63.273.253 41.697.715 28.163.742
1 - 2 y1l igerisinde &denecek 8.248.420 3.220.236 1.633.165
2 - 3 yil icerisinde &denecek 2.163.649 1.049.325 -
3 - 4 yil icerisinde ddenecek 1.428.571 363.518 -
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 1.428.571 - -
76.542.464 46.330.794 29.796.907
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31.12.2019  31.12.2018 31.12.2017
Kredi Karti Borglan 310.783 55.921 79.856
Faktoring Borglar: 13.719.478 1.116.909 -
14,030,261 1.172.830 79.856

Sirketin kira ytikiimliliigii asagidaki gibidir:
38.52.2019  31.12.2018 31.12.2017
Kisa Vadeli Kiralama Yikiimliltikleri 309.537 303.479 -
Uzun Vadeli Kiralama Yiktimlalikleri 291.576 602.114 -
601.113 905,593 -

Sirketin cari ddnem ve 6nceki donem itibariyle finansal kiralama bor¢lanmalarinim detay asagidaki gibidir:

BDiger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimlilikler 31.12.2009  31.12.2018 31.12.2017
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 20.266.987 8.962.070 5.512.076
Ertelenmig finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) (2.207.543) (2.956.472) (2.938.689)
18.059.444 6.065.598 2.573.387
Diger Uzun Vadeli Finansal Yikiimliilikler 31.12.2019 31.12.2018 31.12.20%7
Finansal kiralama iglemierinden borglar 4.541.776 15.780.245 17.512.651
Ertelenmig finansal kiralama borglanma maliyetleri (-)  (521.365) (2.928.361) (4.567.139)
4.020.411 12.851.884 12.945.512
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Finansal kiralama borclar: 24,808,763 24.742.315 23.024.727
Bir yd iginde 20.266.987 8.962.070 5.512.076
Iki ile bes yil arasindakiler 4.541.776 15.780.245 17.512.651
Eksi: geleceBe ait finansal giderler (2.728.908) {5.884.833) (7.505.828)
Bir yu iginde (2.207.543) (2.956.472) (2.938.689)
Iki ile bes yil arasindakiler (521.365) {2.928.361) (4.567.139)
Kiralama yiikiimliiliigiiniin degeri 22.079.855 18.857.482 15.518.899
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sermave Risk Yonetimi

Sirketin sermayeyi yOnetmekteki amacs, hisse bagma diigen kan yillar itibariyle artrabilmektir. Bu amagla,
bitylime ve faaliyet hacmini artirma hedefi vardir. Sirket, bilytimeyi kendi yaratti: i¢ fonlar kadar dis
kaynaklara dayali olarak da saglar. Ancak borglanma politikasi izlenirken, bor¢/ dzkaynaklar arasindaki

dengeyi de korumaya cahsmaktadir.

31.12.2019 31.12.2618 31.12.2017

Toplam Borclar 202.467.196  127.643.326 74,747,744
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) {1.554.913) (6.875.683) (824.422)
Net Borg 200.912.283  120.767.643 73.923.322
Toplam Ozkaynak 65.278.907 62.474.320 48.099.393
Net Bor¢/Ozsermaye Orani 3,0778 1,9331 1,5369

Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara bslinmesiyle bulunur. Net bore, nakit ve nakit benzer; degerlerin
toplam borg tutarindan (bilangoda gésterilen kredilerd, ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Sirket ybnetimi, meveut borglarm yénetilebilmesi i¢in daha yitksek tutarda karlilik ve dzkaynak diizeyine

ulagmay1 hedeflemektedir.

Kredi Riski

Misterilere vadeli mal satig1 yapmak, diger kisi ve kurumlara borg vermek, kefil olmak, bankalara mevduat
yapmak kredi riskinin kaynaklarim tegkil etmektedir. Misterilerden olan alacagin bir kismi banka kredi
kartina (pos makinesi slipleri) baglanarak garanti altina alinmis olmaktadir. Onemli bir kism icinde alacak
senedi alinmakta, senet kefile baglanmaktadr. Ancak yine onemli bir kismi tamamen teminatsiz
verilebilmektedir. Bu alacaklarin geri déniigiiniin garanti altina alnabilmesi igin piyasa kogullarina gore
miimkiin oldugunca vadesi kisa tutulmaya calisiimakta; pivasada belirli bir tanmmishig olan kisi ve
igletmelere satig yapilmaya ¢aligtimaktadir. Kredi verildikten {mal teslimi vapildiktan) sonra da durumlan
devamli izlenmekte ve borglunun kredibilitesi kontrol altinda tutulmaya ¢aligiimaktadir. Bu miisterilerden ek

teminatlar alinamamaldadir.

Kredi riskine maruz varhiklarn gériiniimt agagidaki gibidir.
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Alacakiar
2919 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
A A . Mevduat
Eliskili . Nigkili Diger
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf
Raporlama taribi itibariyle maruz | 50 10 ol (o 0ce cos 22.130.350| 138.902 1.554.913
kalinan azami kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger
ditstikltigtine ugramamis varliklarin 30.438.884 | 69.066.695 22130350 138.902 1.554.913
net defter degeri
B. Deger dusiikliigiine ugrayan } ) ) } ;
varliklarin net defter deBerleri
-Vadesi gecmis (brit defter degeri) - - - - -
-Deger digiikligt (-) - - - - -
Alacaklar
2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Tigkili Diger Hligkili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raportama tarihi itibariyle maruz | o5 oo eca | 3000 ge 18.056.253  151379|  6.875.683
kalinan azami kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigitkliigiine ugramamg varliklarin 50.861.853 | 3.970.882| 18.056.253 151.379 6.875.683
net defter degeri
B. Deger disikligtine ugrayan i i ) ) _
varliklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmiy (briit defter degeri) - - - - -
-Deger digiikHigd (-) - - - - -
Alacaklar
2817 Ticari Alacakiar Difer Alacaklar Bankalardaki
. . . Mevduat
Higkili Diger Thigkili Diger evdua
Taraf Taraf Taraf Taraf
caportama tarihi itibariyle maruz | 4 o003l ool 6800816 11.297 824.422
kalinan azami kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligtine ugramamig varliklarm 23.567.333 46,5321 6.800.816 11.297 824.422
net defier degeri
B. Deger diigiikltigiine ugrayan ) i ) i )
varliklarn net defter degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger ditgiiklngi (-) - - - - -
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Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan ylkimlilikleri, nakit veya bagka bir finansal arag

vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.  Sirket yOnetimi, 6nceki yillarda oldugu gibi yeterli

miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamay1 miimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede

tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sbziegme uyarinca beiirlenen vadelere

uygun olarak gergeklestirmektedir, Sirketin tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadr.

31.12.2019

Yitkdimliikiikler Defter Degeri 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yif arasz
Finansal Borglar 103.865.320 21.571.030 64.713.091 17.581.198
Ticari Borglar 69.644.203 24.520.203 45.124.000 -
Diger Borglar 1.345.528 1.345.528 - -
Ertelenmis Gelirler 11.261.211 3.514.543 2.838.889 4.907.777
(aliganlara Saglanan Faydalar 1.816.238 1.816.238 i )
Kapsaminda Borglar

Toplam Borg £87.932.560 52.767.544 112.675.980 22.488.975
31.12.2¢18

YiilkiimHiliikler Defter Degeri 3 aydan kisa 3-12 ay aras: 1-5 yil arass
Finansal Borglar 67.531.280 20.245.488 28.895.235 18.390.557
Ticari Borglar 45.932.726 22.461.839 23.470.887 -
Diger Borglar 1.437.867 1.437.867 - -
Ertelenmig Gelirler 11.721.600 1.136.043 2.838.889 7.746.666
Calisanlara Saglanan Faydalar 426.474 426.474 A i
Kapsaminda Borglar

Toplam Borg 127.049.947 45.707.713 55.205.011 26.137.223

Pivasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergefie uvgun

degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmas riskidir.

Bunlar, yabanci para riski, faiz oram riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degigim riskidir.
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Yabanct Pare Riski (Kur Riski}

Kur riski, $itket’in  Amerikan Dolar1 ve Euro yabanci para bor¢ ve varliklara sahip olmasindan
kaynaklammaktadir. Ayrica, Sirket’in yaptigi islemlerden dofan kur riski vardir. Bu riskler, doviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiritmaktadzr.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve yiiktimlitlitklerinin bilango tarihi

itibariyle dagilimi agagdaki gibidir:

31.12.2819 31.12.2018
Varliklar 50.706 830.518,00
Yiokiimiilikler (33.244) (6.225.589)
Net Bilance Yabanes Para Pozisyonu 17.462 (5.395.071)
Boviz Karn Duyarhlik Analizi
Kar/Zaray Ozkaynaklar
31122019 Yabanel Yabane: Yabanes Yabanes
Parann Paranm Parann Paranm
Degier Deger Deger Deger
Kazanmasi | Kaybetmesi | Kazanmasi | Kaybetmesi
ABD Dolary’ mn TL Kargismda % 10 Degismesi Halinde;
1-ABD Dolan net varlik/yiiktimliifiipti (2.462) 2.462 - -
2-ABD Dolan riskinden korunan ks (-) - - - -
3-ABD Dolart Net Etki (1+2) (2.462) 2.462 - -
Eure’ pun TL Kargismda % 10 Degismesi Halinde;
4-Euro net varhk/ylikiimltihigi 4,208 {4.208) - -
5-Eure riskinden korunan kisim () - - - -
6-Euro Net Etki (4+5) 4.208 (4.208) - -
TOPLAM (3+6) 1.746 (1.746) - -
Diviz Kuru Duyarhbik Analizi
Kar/Zarar Ozkaynaklar
30.12.2018 Yabanci Yabane Yabanc: Yabanc:
Paranin Paranmn Paranin Paranm
Deger Deger Deger Deger
Kazanmas; | Kaybetmesi | Kazanmas) | Kaybetmesi
ABD Dolary’ nir TL Karsisinda % 1¢ Degismesi Halinde;
1-ABD Dolari net varlik/vitkiimliliigi 14.771 (14.771) - -
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim () - - - -
3-ABD Dolar: Net Etki (1+2) 14.771 (14.771) - -
Euro’ nun TL Karsisinda % 10 Deg@ismesi Halinde;
4-Euro net varlik/yiiktimliligi {(554.279) 554.279 - -
5-Huro riskinden korunan kisim (=) ) ) - -
6-Euro Net Etki (4+5) (554.27% 554.279 - -
TOPLAM (3-+6) {539.508) 539.508 - -
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30. TFRS 1 GECIS DUZELTMELERE

Sirket ilk defa 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Tiirkiye Muhasebe Standartlart ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’’na gére hazirlanmis finansal tablo sunmustur. Bu nedenle TFRS 1 “Finansal
Raporlama Standartlarr’nm ilk Kez Uygnlanmas1” standardinda belirtilen degisiklikleri uyguianmugtir.
Sirket’in TFRS’ye gegig tarihi [ Ocak 2018dir (31.12.2017). TFRS’ye ilk gegisin kar zarar ve
ozkaynaklara etki eden diizeltmeleri asagida sunulmustur.

Sunulan tiim dénemlere iligkin olarak finansal tablolarda Not 2°de belirtilen muhasebe politikalars
benimsenmistir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolarin1 31 Aralik 2018 ve 2017
taribleri itibarryla hazirlanms finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak sunmusg ve agilis bilangosu
olarak 1 Ocak 2018 (31.12.2017) tarihli bilangosunu TFRS’ye uygun olarak hazirlamigtir,

Sirket, TFRS’ye gore acilis bilancosunu hazirlarken, daha 6nce 6102 sayth TTK’nm, Gegici 6.
Maddesi'nin 1. fikras: uyarmca, Vergi Usul Kanunu’na (“VUK”) gore hazirlanan finansal tablolarins
TFRS’ye uygun olarak yeniden diizenlemistir. VUK’tan TFRS’ye gecisin Sirket’in finansal durum
tablosunda ve finansal performansina etkisi agagdaki tablolarda a¢tklanmistir.

TFRS 1 uygulayan isletmelerin, dzkaynaklar, dénem kari ve nakit akis tablolarinin énceki donemde
vyguladifs muhasebe politikalari ile mutabakatlarmi vermesi zorunludur. Sirket, VUK’a ghre
hazirladifi dnceki dénem finansal tablolarinda nakit akig tablosu hazirlamadigi igin mutabakats

verilmemigtir,

TFR5"ye giire

diizenlenmig

KAR veya ZARAR TABLOSU 31_1‘;,_;?&;; Gegis Etkisi 31_122((’&';
Hasilat 53.693.928 (841.157) 52.852.771
Satislarin Maliyeti (-) (22.895.168) 3.987.002 (18.908.166)
Briit Kar (Zarar) 36.798.760 3.145.845 33.944.605
Faaliyet Giderleri () (9.368.359) (1.827.142) (11.195.501)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler 14.700.245 (20.464.627) (5.764.382)
Esas Faaliyet Kar:1 /Zaran 36.130.646 (19.145.924) 16.984.722
Finansman Giderleri (-) (6.908.422) (1.124.186) (8.032.608)
Vergi Oncesi Kar/Zarar: 29.222.224 (20.270.110) 8.952.114
Vergi Gelir/Gideri (592.032) (33.953) (625.985)
- Dinem Vergi Gelit/Gideri (592.032) - (592.032)
- Ertelenmis Verpi Gelir/Gideri - (33.953) (33.953)
Dinem KarvZarar: 28.630.192 (20.304.063) 8.326.129
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FINANSAL DURUM TABLOSU

TFRS’ye gire

ditzenlenmis

31122017 Gegis Etkisi 31.12.2017

Nakit ve Nakit Benzerleri 847.260 (22.838) 824422
Ticari Alacaklar 24.064.584 (450.719) 23.613.863
Diger Alacaklar 6.812.113 - 6.812.113
Stoklar 6.697.746 (684.085) 6.013.661
Pegin Odenmis Giderler 2.700.925 - 2.700.925
Diger Dénen Varliklar 2.334.591 - 2.334.591
Maddi Duran Varliklar 78.341.837 1.919.208 §0.261.045
Maddi Olmayan Duran Varhklar 3.772 282.743 286.515
TOPLAM VARLIKLAR 126.233.280 (6.386.143) 122,847.137
Finansal Borglar 45.395.662 - 45.395.662
Ticari Borglar 11.847.095 (268.458) 11.578.637
Diger Borglar 997.368 - 997.368
Ertelenmig Gelirler 24312112 2.838.889 5.251.001
Caliganlara Borglar 449725 - 449.725
Kisa Vadeli Kargibiklar - 194.155 194.155
Uzun Vadeli Karsihiklar - 178.758 178.758
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi - 116.883 116.883
Odenmis Sermaye 25.000.000 - 25.000.000
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 44.128 678.722 722.850
Geemis Yillar Kar/Zararlar 14.456.998 (406.584) 14.050.414
Net Dnem Kar1 (Zarar1) 28.630.192 (20.304.063) 8.326.129
TOPLAM KAYNAKLAR 129.233.280 (6.386.143) 122.847.137

31. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Sirket 2020 y1linda maddi duran varhklar igerisinde yer alan fabrika bina ve arsas: tizerine 5 milyon
USD ve 80 milyon TL Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q lehine ipotek tesis ettirmigtir.

b) Sirket 21.09.2020 tarihli Genel Kurul karart ile sermayesini 25.000.000 TL den 67.000.000 TL ye
¢ikartmigtir. Arttirilan sermaye tutarinim tamami geemis yil karlarindan karsilanmigtir. Sermaye her biri
1.000 TL degerinde 67.000 adet hisseden olugmaktadir. $6z konusu degisiklik 30.09.2020 tarihi

itibariyle tescil edilerek Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymlanmigtir.

¢) Sirketin hakim ortagi olan Mehmet Berat Battal 3 Kasim 2020 itibariyle kendisine ait hisselerin 3.105
adedini Ozlem Akkaya’ya ve 1.675 adedini Ismail Erdogan’a olmak lizere toplam 4.690 adedini nominal

bedeli olan 4.690.000 TL {izerinden devretmistir.
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d} 2019 yilinm son déneminde Cin Halk Cumhuriyeti merkezli Covid 19 (“Koronaviriis”) hakkinda
bilgiler gelmeye baslamis ve sinrrls sayida vaka Diinya Saghik Orgiitii'ne (“DSO”) bildirilmigtir. 2020
yilmmn ilk aylarinda yayilimim uluslararasi olarak siirdiiren viriis, Tiirkiye’de de Mart aymm

ortalarmdan itibaren gériilmiis ve ekonomik alandaki olumsuz etkisi artmaya baglamigtir.

11 Mart 2020 tarihinde DSO, Koronaviriisii Kiiresel Salgin ilan etmistir. Finansal tablolarin onaylandg:
tarib itibariyla dorum geligimini devam ettirmekte olup, Tikive ve uluslararas: piyasalara etkisinin
oldukga onemli olacag diigiintilmektedir. Salgin nedeniyle, uluslararasi ve yerel piyasalarda para

birimleri ve borsalar deger kaybetmig ve 8nemli fivat dalgalanmalar yaganmgtir.

Sirket yonetimi salgimin $irket tizerindeki olasi etkilerini degerlendirmeye devam etmektedir. Sirket
ybnetimi Koronavirlis salgmmm diizeltme gerektirmeven bilango sonrast olaylar kapsaminda
degerlendirmis olup; salgmn etkileri deger diiglikligli testlerine ve beklenen kredi zarars karsihiklar
hesaplamalarma 2020 yilinda dahil edilecek, dolayisiyla 31 Arahk 2019 tarihinden sonra baslayan
dénemlere yanstttlacakur. Ilag & Saglik Endiistrisinde faaliyet gésteren girketin uzan donemde faalivet

sonuglaring olumsuz etkilemesi beklenmemektedir,

32. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMAST GEREKEN DIGER BUSUSLAR

31.12.2019: Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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