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Sermaye Piyasasit Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca,
paylari ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem géormeye baglamasindan
sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir
rapor hazirlamasi ve KAP'ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu 'nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5.
fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi ve gergeklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri
icermektedir.

Sirketin 25 — 26 Subat 2021 tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik eden Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 19.02.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 09.02.2021 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri Deger Agirhklandirma Pay Bast Deger
(TL) (TL)
INA Degeri 870.602.915 50,00% 6,5
.. .. 0
Yurti¢i Carpan Analizi 817.768.992 25,00% 3,05
.. 0
Yurtdigi Carpan Analizi 802.319.697 25,00% 2,99
Hedef Deger 840.323.629 12,54
Halka Arz iskontosu 20,30%
Halka Arz Fiyati 770.550.000 10

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akislar1 bugilinkii degerine indirgenmistir.

Sirketin 06.08.2021 tarihinde agiklamigs oldugu 30.06.2021 tarihli finansallar1 ile Oyak
Yatirim’in 19.02.2021 tarihinde yayimladigi 09.02.2021 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirketin 2021 yilimin ilk yarisina iliskin gerceklesmeler ve yilsonu beklentilerine gore
gerceklesme oranlar1 asagida gosterilmistir. Tabloda da goriilecegi tizere sirketin gerek hasilat
gerekse de kar marjlarinin beklentilerin lizerinde gerceklesmesine bagli olarak yilin ilk yarisi
itibariyla beklentilerin lizerine performans gosterildigi goriilmektedir.
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30.06.2021 -
(Milyon TL) 31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021 | 30.06.2020 3#'12'292.1 Gergeklesme
o e ahmini Orani
Degisim

Hasilat 199,50 77,72 303,75 390,83% 274,94 110,47%
Satiglarin Maliyeti 100,40 44,00 202,39 459,98% 145,95 138,67%
Briit Kar 99,09 33,72 101,37 300,62% 129,00 78,58%
Briit Kar Marji 49,67% 43,39% 33,37% 35,00%

Faaliyet Giderleri 33,10 14,56 23,03 158,17% 32,39 71,10%
Esas Faaliyet Kart 65,99 19,16 78,34 408,87% 96,61 81,09%
Esas Faaliyet Kar 33,08% | 24,65% | 25,79% 35,14%

FAVOK 78,55 28,20 81,38 288,58% 107,61 75,62%
FAVOK Mariji 39,37% | 36,28% | 26,79% 39,14%

Sirketin 2020 yilinin ilk yarisinda 77,72 milyon TL olan hasilat1 2021 yilinin ilk yarisinda
%390,83 artisla 303,75 milyon TL’ye yiikselirken, satiglarin maliyetindeki %459,98°1iik artis
dogrultusunda briit kar1 2020 yilinin ilk yarisina gore %300,62 artigla 101,37 milyon TL’ye
yiikselmistir.

2020 yilinin ilk yarisinda %43,39 olan briit kar marj1 2021 yilmin ilk yarisinda %33,37’ye
diismiistiir.

2020 yilinin ilk yarisinda 14,56 milyon TL olan faaliyet giderleri 2021 yilinin ilk yarisinda
%158,17 artigla 23,03 milyon TL’ye yiikselirken, faaliyet giderlerinin satiglara orani ise artan
satiglara bagli olarak %18,73’ten %7,6’e gerilemistir.

Sirketin esas faaliyet kari (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler dahil) 2020 yilinin ilk
yarisinda 19,16 milyon TL iken, 2021 yilinin ilk yarisinda %158,17 artisla 78,34 milyon TL’ ye
yiikselmis olup, 2020 yilinin ilk yarisinda %24,65 olan esas faaliyet kar marj1 2021 yilinin ilk
yarisinda %25,79’a yiikselmistir.

Sirketin 2020 yilmin ilk yarisinda FAVOK’ii 28,2 milyon TL iken, 2021 yilinin ilk yarisinda
ise %288,58 artisla 81,38 milyon TL’ye yiikselmistir. FAVOK marj1 ise 2020 yilmin ilk
yarisindaki %36,28’den 2021 yilinin ilk yarisinda %26,79’e diismiistiir.

Sirketin 2020 yilinin ilk yarisinda 10,61 milyon TL olan net donem kar1 2021 yilinin ilk yarisinda
%528,46 artigla 56,07 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin 31.03.2021 déneminde 213,76 milyon TL olan net borcu ise artan karliliga bagl olarak
30.06.2021 doneminde 229,45 milyon TL’ye gerilemistir.
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